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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2022-07-05.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Garanten (Spetses Investments Limited), undantag fran den budplikt som kan uppkomma vid
ett infriande av garantiatagandet i den planerade foretradesemissionen i IRRAS AB, pa villkor
aft

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i IRRAS AB som ska godkéanna styrelsens emis-
sionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Garanten hogst kan fa

genom ifriandet av garantiatagandet, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa staimman foretrads av Garanten.

Om Garanten, ensam eller tillsammans med nagon narstaende, sedermera forvarvar ytterligare

aktier och darigenom okar sin rostandel i IRRAS AB uppkommer budplikt.

Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-

dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
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allméant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet
ska darfor tills vidare inte offentliggoras.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom denna dag en framstallning fran Advokatfirman Vinge pa
uppdrag av Levant Capital Limited, org nr 2373870 (”Levant Capital”) och Spetses Invest-
ments Limited, org nr 391624 ("Garanten”). Framstéllningen ror dispens fran budplikt enligt
lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anférs i huvudsak féljande.

Garanten &r ett helagt dotterbolag till LCP-SPV XI, L.P., org nr 118831, vilket ar en fond som

forvaltas av Levant Capital.

IRRAS AB, org.nr 556872-7134, &r ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm.

Varken Levant Capital, Garanten eller nagon fond som forvaltas av Levant Capital dger nagra
aktier i IRRAS.

Mellan Levant Capital, IRRAS storsta &gare (Bacara), IRRAS fjarde storsta dgare (Lexington)
och IRRAS styrelseordférande (Mario Fotiadis) foreligger viss gemenskap. Résterna i Bacara
kontrolleras av Mario Fotiadis fru och hennes bror, och Mario Fotiadis ager aktier
motsvarande 20 procent av kapitalet i Bacara. Mario Fotiadis och hans fru dger Lexington.
Bacara &ger indirekt 20 procent av Levant Capital. Mario Fotiadis ar styrelseledamot och part-
ner i Levant Capital. Mellan, & ena sidan, Levant Capital och, & andra sidan, Bacara och Lex-
ington foreligger emellertid inget koncernforhallande eller nagot sadant forhallande som avses
i 3kap. 584 eller 5 LUA.



IRRAS styrelse avser att besluta om en nyemission under forutsattning av bolagstdmmans
godkannande, vilken kommer att tillféra bolaget hogst 215 miljoner kronor fore avdrag for
emissionskostnader. Bolagets aktiedgare kommer att ha foretradesrétt att teckna de nya ak-
tierna. Aktier som inte tecknats med stod av teckningsrétter ska i forsta hand tilldelas dem
som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och
en utnyttjat for teckning och i andra hand tilldelas 6vriga som anmaélt intresse av att teckna ak-
tier utan stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till deras anmalda intresse. | sista hand

ska tilldelning ske till den eller dem som lamnat emissionsgarantier.

Tva storre aktiedgare i bolaget, Bacara och Lexington, har atagit sig att teckna sina
foretradesrattsandelar, motsvarande cirka 27,5 procent av emissionen. Ytterligare aktiedgare
kan komma att inga atagande att teckna sina foretradesrattsandelar. Garanten avser att
garantera ett belopp om 100 miljoner kronor, motsvarande cirka 46,5 procent av emissionen.
Ingen erséttning kommer att utga for garantiadtagandet, men IRRAS kommer att kompensera
Levant Capital for de kostnader som Levant Capital haft i samband med Garantens ingaende

av garantiatagandet.

IRRAS aktiedgare kommer infér bolagsstdimman att informeras om hur stor kapital- och
réstandel som Garanten hogst kan fa genom att infria garantiatagandet. Enligt villkoren for
emissionen kommer det att std samtliga aktiedgare fritt att teckna inte bara sin pro rata-andel
utan dven sa manga aktier man darutdver 6nskar forvarva. Darmed har 6vriga aktieagare
mojlighet att begransa, eller ssmmantaget helt undvika, att garantiatagandet behover infrias.
Beroende pa i vilken omfattning bolagets aktiedgare och andra véljer att teckna aktier i emis-
sionen skulle Garanten genom infriandet av sitt dtagande kunna na ett aktieinnehav som rep-
resenterar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget, dock aldrig mer an
54,7 procent av rostetalet. Garanten — som inte &r intresserad av att forvarva samtliga aktier i
bolaget — ansoker darfor om dispens fran den budplikt som kan uppkomma pa grund av infri-

andet av garantiatagandet.

Hemstallan

Med hénvisning till ovan angivna omstandigheter hemstéller Garanten att namnden medger



undantag fran den budplikt som skulle uppkomma vid infriande av det ovan beskrivna gar-
antiatagandet.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 8 LUA efter ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran
budplikt. En ansokan kan goras av den som har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 5 och 6 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 8 LUA nér nagon, ensam eller tillsammans med nagon
som ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
for Europeiska ekonomiska samarbetsomradet. Budplikten innebar en skyldighet att Iamna

ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i bolaget.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | férarbetena till bestaimmelsen har som ex-
empel pa skél som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran

budplikt i en sadan situation.

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa
ett sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan
foretradesrétt.



En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstdmmans beslut om emissionen eller godk&nnande av
styrelsens emissionsbeslut &r informerade om garantiatagandet samt om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom

maste emissionen stddjas av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet avser Garanten att till viss del garantera en foretradesemission av aktier
i IRRAS. Pa grund av vad som anforts ovan och pa sedvanliga villkor ska ansokan om dis-

pens fran den budplikt som darvid kan uppkomma bifallas (jfr bl.a. 2021:54).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius

Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angéar, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begérs. Skri-
velsen med dverklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet Gverklagas av annan &n sokanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



