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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2023-07-26.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Flerie Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin an-

del i den planerade foretrddesemissionen av aktier i Nanologica AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Flerie Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt ga-
rantidtagande genom att, utover sin foretradesandel, teckna aktier i nyemissionen i

Nanologica AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstdmma i Nanologica AB som ska godkénna
emissionsbeslutet informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Flerie Invest AB

hogst kan fa genom att teckna aktier utéver sin foretradesandel, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sa-
val de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa staimman foretrads av Flerie Invest AB.
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Om Flerie Invest AB forvarvar ytterligare aktier och darigenom okar sin réstandel i
Nanologica AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 19 augusti 2022 en framstallning fran Setterwalls
Advokatbyra pa uppdrag av Flerie Invest AB. Framstéllningen ror dispens fran budplikt enligt
lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

| framstéllningen till namnden anfors i huvudsak féljande.

Nanologica AB, org. nr 556664-5023, &r ett svenskt aktiebolag som ar verksamt inom nano-
teknik. Nanologicas verksamhet bestar i att utveckla lakemedel och produkter som anvands
for separation och rening inom lakemedelsindustrin. Nanologicas aktiekapital uppgar till cirka
11 548 771 kronor fordelat pa 28 165 826 aktier, vilka ar upptagna till handel pa Nasdagq
Stockholm.

Flerie Invest &ger for narvarande 8 982 639 aktier i Nanologica, vilket motsvarar cirka 31,9
procent av samtliga aktier och roster i bolaget. Flerie Invests nuvarande dgarandel uppstod da
bolaget infriade sitt garantiatagande i den foretradesemission som beslutades av styrelsen i
Nanologica den 7 februari 2020. Aktiemarknadsndmnden meddelade den 6 februari 2020
(AMN 2020:03) Flerie Invest undantag fran den budplikt som kunde uppkomma om bolaget
tecknade sin andel i foretradesemissionen och dessutom infriade ett garantiatagande att teckna

aktier i Nanologica utover teckningsatagandet.



Flerie Invest &r den storsta dgaren i Nanologica. Thomas Eldered &r styrelseledamot i Nanolo-

gica. Thomas Eldered har aven ett bestimmande inflytande i Flerie Invest.

For att sékra finansieringen av befintliga och framtida projekt avser styrelsen i Nanologica att
besluta om en foretradesemission av aktier under forutsattning av bolagsstimmans efterfol-
jande godkannande, som vid fullteckning tillfér Nanologica en emissionslikvid om cirka 93,9

miljoner kronor fére emissionskostnader.

Nanologicas aktiedgare kommer ha foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till
det antal aktier de forut dger. Aktier som inte tecknats med stéd av teckningsratter ska i forsta
hand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsréatter, oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter
som var och en utnyttjat for teckning och i andra hand tilldelas 6vriga som anmalt intresse av
att teckna aktier utan stod av teckningsrétter, pro rata i forhallande till deras anmalda intresse.

I sista hand ska tilldelning ske till den eller de som lamnat emissionsgarantier.

Styrelsen i Nanologica har &nnu inte beslutat eller offentliggjort de ndrmare villkoren for

emissionen.

For att sakerstalla att emissionen kan ske framgangsrikt pa acceptabla villkor gor styrelsen i
Nanologica bedémningen att den maste forankras med bolagets stérre dgare genom tecknings-
ataganden, samt att en storre andel av resterande del av emissionen maste garanteras av ak-

tiedgare eller andra investerare.

Flerie Invest har forklarat att bolaget kommer att teckna sin pro rata-andel av emissionen, vil-
ket motsvarar cirka 31,9 procent av de emitterade aktierna och en emissionslikvid om cirka
29,9 miljoner kronor vid en sammanlagd nyemission om cirka 93,9 miljoner kronor (" Teck-
ningsatagandet”). Utdver Teckningsitagandet har Flerie Invest limnat ett garantidtagande
som innebér att Flerie Invest garanterar att minst 85 procent av Nyemissionen tecknas (”Ga-

rantidtagandet”).



Utover Teckningsatagandet och Garantiatagandet enligt ovan kommer andra storre aktieagare
i Nanologica tillsammans lamna teckningsataganden avseende cirka 14,2 procent av emiss-

ionen. Sammantaget omfattas emissionen darmed av teckningsforbindelser motsvarande cirka
46,1 procent av den forestaende emissionen. Varken for Teckningsatagandet eller Garantiata-

gandet utgar nagon ersattning.

Enligt villkoren for emissionen kommer det sta samtliga aktiedgare fritt att teckna, inte bara
sin pro rata-andel, utan &ven sa manga aktier man darutover onskar forvarva. Darmed har 6v-
riga aktiedgare mojlighet att begrénsa att Flerie Invests dgarandel 6kar jamfort med nuvarande

agarandel.

Flerie Invest kommer genom Teckningsatagandet na ett aktieinnehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Nanologica. Villkoren for emissionen innebar
att Flerie Invest kommer att bli &gare till minst cirka 31,9 procent och maximalt cirka 43,2

procent av rostetalet for samtliga aktier i bolaget efter emissionen.

Det bor framhallas att Teckningsatagandet inte lamnas i avsikt att 6ka Flerie Invests innehav
av aktier i Nanologica utan i syfte att stdrka Nanologicas egna kapital. | egenskap av storsta
agare i Nanologica har Flerie Invest ett agaransvar som medfor att Flerie Invest ar féranlatet

att lamna ett atagande att teckna aktier i emissionen.

Hemstallan
Med hanvisning till ovan angivna omstandigheter hemstaller Flerie Invest att namnden med-

ger undantag fran den budplikt som skulle uppkomma vid fullgérandet av (i) Teckningsata-
gandet, som motsvarar cirka 31,9 procent av den planerade foretrddesemissionen av aktier i
Nanologica, samt (ii) Garantiatagandet att teckna aktier upp till 85 procent av samtliga aktier i

nyemissionen.

OVERVAGANDEN



I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 8 LUA efter ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran

budplikt. En anstkan kan gdras av den som har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stod i 7 kap. 10 § LUA samt 5 och 6 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebar att den som genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till el-
ler Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier

ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende res-

terande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nér nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-

iska ekonomiska samarbetsomrédet.

Om det finns sarskilda skél, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestimmelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | forarbetena till bestimmelsen har som ex-
empel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran
budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya aktier med
stod av sin foretradesréatt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen dverskrids till foljd av

att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesrétt.

Flerie Invest innehar i dag, med stod av en dispens (AMN 2020:03) aktier som representerar
mer an tre tiondelar av réstetalet for samtliga aktier i Nanologica. Flerie Invest kan emellertid
inte 6ka sin rostandel genom forvarv av aktier i bolaget utan att adra sig budplikt. Nagot skal
att bedéma dispensfragan annorlunda om aktieagaren tidigare beviljats dispens finns inte (se
bl.a. AMN 2021:58).



Flerie Invests bor saledes beviljas dispens fran budplikt for tecknande av aktier med stod av
foretradesrétt i1 den planerade nyemissionen i Nanologica utan villkor.

Flerie Invest avser ocksa att garantera den aktuella emissionen. Dispens kan enligt namndens
praxis beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till féljd av infriandet av ett garantiata-
gande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa ett sddant satt att garanten med
stdd av detta endast kan teckna aktier som blir Over sedan forst aktiedgarna, inklusive garan-
ten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter samtliga aktiedgare, exklu-

sive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesrétt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen &r informerade om
garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive réstandel som garanten hogst skulle
kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet
bland 6vriga aktieagare. Flerie Invest bor pa sadana villkor beviljas dispens fran budplikt dven

for att, vid ett infriande av garantiatagandet, teckna aktier i den planerade nyemissionen.

Pa grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansékan om dispens fran budplikt bifallas
(jfr bl.a. AMN 2022:26).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius /Rolf Skog

Hur man 6éverklagar



Beslutet om dispens fran budplikt kan dverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angar, om beslutet har gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. 1 skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begérs. Skri-
velsen med dverklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet éverklagas av annan &n sokanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



