Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2022:35

2022-08-29

Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,

ALM Jumbo AB undantag fran den budplikt som skulle uppkomma genom

deltagande i den i framstallningen beskrivna emissionen i Aros Bostadsutveckling AB pa vill-
kor att:

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Aros Bostadsutveckling AB som ska besluta om
emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som ALM Jumbo AB hogst
kan fa genom att teckna aktierna i fraga, samt att

2) beslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man vid rostrakningen ska

bortse fran aktier som innehas av ALM Jumbo AB.

Om ALM Jumbo AB sedermera forvérvar ytterligare aktier i Aros Bostadsutveckling AB och

darigenom oOkar rostandelen uppkommer budplikt.
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom denna dag en framstallning fran
Wigge & Partners Advokat KB som ombud fér ALM Jumbo AB, org.nr 559381-3990. Fram-
stallningen ror dispens fran budplikt enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-reg-

ler for vissa handelsplattformar (“’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anférs foljande.

Enligt pressmeddelande den 15 augusti 2022 har ALM Jumbo tecknat ett avtal rérande dver-
latelse av samtliga aktier i ALM Jumbo Holding AB, org.nr 559381-39686, till Aros
Bostadsutveckling AB, org.nr 556699-1088 (Aros Bostad™), vars stamaktie och preferensak-
tie ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market.

Enligt avtalet ska kdpeskillingen erldggas av Aros Bostad genom utstéllande av en revers,
vilken ska anvéndas av ALM Jumbo for att erlagga teckningslikvid for de stamaktier, prefer-
ensaktier samt en eller tva serier av konvertibler som Aros Bostad avses emittera till ALM
Jumbo. Den ena av dessa konvertibelserier kan konverteras till stamaktier under ar 2023. Den
andra serien kan konverteras till stamaktier under ar 2024.

Det slutliga antalet aktier och konvertibler som emitteras kommer att bestimmas pa den avta-
lade tilltradesdagen vilken vantas infalla den 30 september 2022, dock att ALM Jumbo kan
komma att forvarva hogst 20 196 317 stamaktier och hégst 2 953 161 preferensaktier i Aros
Bostad efter den avtalade nyemissionen av stamaktier, preferensaktier samt konvertering av
konvertibler. Dessa aktier representerar hégst 34,75 procent av rostetalet for samtliga aktier i
Aros Bostad efter genomférda nyemissioner och konverteringar. Darmed aktualiseras bud-

plikt enligt punkt I11.1 i takeover-reglerna.

Styrelsen i Aros Bostad avser att kalla till en extra bolagsstdmma for att besluta om godkan-
nande av ovan beskrivna emissioner. ALM Jumbo kommer inte att 4ga nagra aktier i Aros

Bostad vid tidpunkten for stimman.



Hemstdllan

| framstéllningen hemstaller ALM Jumbo, under i framstéllningen angivna forutsattningar, att
namnden i linje med fast praxis medger undantag fran den budplikt som annars skulle
uppkomma pa grund av ALM Jumbos forvarv av aktier representerande hogst 34,75 procent

av rosterna i Aros Bostad.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att éver-

|ata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skéal som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till foljd av att aktieagaren salt egendom mot betal-
ning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. aktie&dgaren har tecknat

aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att namnden har att genom en helhetshedémning préva om



en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses véga tyngre an
den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebér. Vid en sadan prévning
kan beaktas bland annat i vilken utstrackning emissionen stdds eller vid en bolagsstamma for-

utsétter stod av aktiedgarna.

I linje med detta beviljar namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser
forenas regelméssigt med villkor av innebord att aktiedgarna infor bolagsstammans behand-
ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och roéstandel som den ak-
tuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste emissionen stodjas
av en stor majoritet bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebdar att man vid bolagsstdimmans
beslut, i forekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktieagare som
budpliktsdispensen avser. Se bl.a. AMN 2022:31.

| det nu aktuella fallet avser ALM Jumbo att teckna aktier i en kvittningsemission i Aros Bo-
stad i sddan utstrackning att budplikt uppkommer enligt punkten I11.1 i takeover-reglerna. Ak-
tierna i fraga utgor betalning for aktier i ALM Jumbo Holding AB som ALM Jumbo 6verlater
till Aros Bostad. Namndens ovan namnda praxis omfattar aven sadana forfaranden. Ansékan

om dispens ska mot bakgrund déarav och under ovan angivna forutsattningar bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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