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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2022-10-26.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Van Herk
Investments B.V. undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma som en
foljd av det aktielanearrangemang som kan komma att anvandas vid emissionen av aktier i

Mendus.

[Uttalandet géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet
ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 11 oktober 2022 en framstallning fran
Advokatfirman Dephi pa uppdrag av Van Herk Investments B.V. (“VHI”). Framstall-
ningen ror dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudan-
den pa aktiemarknaden (LUA).
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FRAMSTALLNING

Mendus &r ett svenskt publikt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdagq
Stockholm. Mendus é&r ett biolakemedelsforetag fokuserat pa att forbattra dverlevnadsresul-
tat for cancerpatienter med tumarrecidiv genom cellbaserade immunterapier. Mendus har ett
registrerat aktiekapital om 9 970 029,95 kronor fordelat pa totalt 199 400 599 aktier. Men-

dus aktier &r av ett och samma aktieslag.

VHI &r sedan snart tva ar tillbaka huvudagare i Mendus och innehar idag totalt cirka 43 pro-

cent av aktierna och rosterna i bolaget.

Mendus &r i behov av kapital for att kunna bedriva sin verksamhet. Mot bakgrund av detta
har Mendus ingatt en avsiktsforklaring med Negma dar Negma har atagit sig att teckna upp
till 200 miljoner kronor i konvertibla skuldebrev (”Finansieringen”). Finansieringen é&r till-
ganglig i trancher av konvertibler pa upp till 10 miljoner kronor vardera, under en period om
30 manader efter att slutligt avtal har ingatts. Verkstallandet av individuella trancher och tid-
punkten for sddana trancher sker pa Mendus begaran under vissa sarskilda villkor. Negma
ska konvertera konvertiblerna till aktier under perioden fran och med att registrering av kon-
vertibeln har genomférts hos Bolagsverket och 24 manader darefter. Parterna avser inga ett
slutligt avtal avseende Finansieringen under oktober 2022.

Mot bakgrund av den potentiella langa tiden for leverans av aktier till Negma i samband
med Negmas begédran om konvertering av konvertibler till aktier till foljd av att konverte-
ringen behover registreras hos Bolagsverket, har Negma framstallt ett onskemal om att VHI,
i egenskap av huvudigare i Mendus, lanar ut aktier i Mendus till Negma (”Aktielanet”). Ak-
tieldnet innebar att Negma i samband med att Mendus begar den forsta tranchen av konver-
tibler ska ha erhallit aktier i Mendus fran VHI, vilka sedan ska aterlamnas efter fyra (4) ma-
nader (”Initiala Utlaningsperioden™). Aktieldnet kan fornyas, vid ett eller flera tillfillen un-
der avtalsperioden for Finansieringen, efter utgangen av den Initiala Utlaningsperioden
varpa en ny utlaningsperiod om fyra (4) manader paborjas. En sadan fornyelse kan endast
ske om det finns utestaende konvertibler, antingen fran forsta tranchen eller fran efterfol-

jande trancher, for Negma att konvertera.

Aktielanet skulle innebara att VHI:s innehav i Mendus minskar under den Initiala Utlanings-
perioden for att sedan aterga i samband med att aktierna aterlamnas. Det totala antalet aktier



som kommer att lanas ut ska motsvara ett varde om 3 miljoner kronor dividerat med den
lagsta volymvagda genomsnittskursen for Mendus aktier pa Nasdag Stockholm under de tio
(10) efterféljande handelsdagarna fore ingaende av avtal rérande Aktielanet, vilket ska ingas
i samband med att Mendus begar den forsta tranchen. Enligt en preliminar berakning fran
den 27 september 2022 till och med den 10 oktober 2022 skulle antalet utlanade aktier
uppga till 1 675 978 stycken motsvarande cirka 1,9 procent av VHI:s totala innehav i Men-

dus.

Vid eventuell fornyelse av Aktielanet kommer VHI:s innehav i Mendus, vid ett eller flera
tillfallen, aterigen att minska under den fornyade utlaningsperioden om fyra (4) manader for
att sedan aterga i samband med att aktierna aterlamnas. For det fall Aktielanet fornyas ska
antalet aktier som lanas ut berdknas pa samma sétt som framgar ovan, dvs antalet aktier som
kommer att lanas ut ska motsvara ett varde om 3 miljoner kronor dividerat med den lagsta
volymvagda genomsnittskursen under de tio (10) efterféljande handelsdagarna fore fornyel-

sen av Aktielanet.

I handelse av en agarférandring i Negma, eller om avtalet rérande Finansieringen sags upp,

ska Negma omedelbart aterlamna de lanade aktierna till VHI.

Negma &ger inte ratt att utéva nagon rostratt for de aktier som lanas genom Aktielanet, annat
an pa begaran fran VHI, och eventuell utdelning som Negma erhaller for de aktier som lanas
genom Aktielanet ska distribueras till VHI. Vidare far Negma inte anvéanda de utlanade akti-
erna for handel innan en konverteringsbegaran gors. Aktielanets enda syfte ar saledes att sé-
kerstalla att Negma har omedelbar tillgang till aktier vid tidpunkten for en konverteringsbe-

garan och inte att ge Negma nagra rattigheter till de av VHI utlanade aktierna.

VHI erholl genom Aktiemarknadsnamndens uttalande 2020:57 dispens fran budplikt i sam-
band med Mendus forvarv av DCPrime B.V genom en apportemission genom vilken VHI
blev huvudégare i Mendus. Vidare erholl VHI erhdll genom Aktiemarknadsnamndens utta-
lande 2021:34 dispens fran budplikt som annars skulle kunna uppkomma som en foljd av ett
aktielanarrangemang som kunde komma att anvandas vid emission av aktier i Mendus. En-
ligt AMN 2021:34 samt av andra uttalanden fran Aktiemarknadsnamnden (se exempelvis
AMN 2013:28) framgar att det undantag som erhallits fran budplikt inte innebar att VHI kan

minska och darefter dka sitt innehav i intervallet 30 — 44 procent utan att budplikt som ut-



gangspunkt uppkommer. Aktielanearrangement som presenteras ovan innebér att VHI kom-
mer att minska och darefter 6ka sitt innehav inom intervallet 30 — 44 procent. , varvid VHI
saledes hemstaller att Aktiemarknadsnamnden beviljar VHI dispens fran budplikt i enlighet

med forutsdttningarna i denna ansokan.

Hemstéallan

VHI hemstaller att Aktiemarknadsnamnden meddelar undantag fran budplikt som annars
skulle uppkomma for VHI enligt LUA till foljd av aktielanet.



OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 8 LUA efter ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran
budplikt. En ansokan kan goras av den som har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nér nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8§ LUA undantag medges fran bestaimmelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | kommentaren till bestimmelsen har som ex-
empel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att omstandigheterna i vissa fall

kan vara sadana att nagot kontrollagarskifte de facto inte kan ségas ha skett.

| det nu aktuella fallet innehar VHI med stod av en dispens fran budplikt (AMN 2021:34) om-
kring 43 procent av totalantalet aktier och roster i Mendus. | dispensbeslutet konstaterades att,
om VHI genom forvarv av aktier ytterligare okar sin rostandel, dvs till mer &n 43 procent,
uppkommer budplikt. Det faktum att dispensen beviljades for just den aktuella transaktionen
(apportemissionen) innebar vidare att VHI inte kan minska och darefter 6ka sitt innehav i in-
tervallet 30 — 43 procent utan att budplikt som utgangspunkt uppkommer. Omstandigheterna i
det enskilda fallet kan emellertid motivera att dispens lamnas aven fér en sadan ékning av in-

nehavet.

| forevarande situation avser VHI att i ett pa aktiemarknaden allmént vedertaget arrangemang
lana ut en del av sina aktier i Mendus for att underlatta genomfdérandet av en nyemission i bo-

laget. Darigenom kommer VHI:s kapital- och réstandel att minska och, nar VHI sedermera far



tillbaka de utlanade aktierna, att vara densamma som fore utlaningen. For ett sadant arrange-
mang bor dispens fran budplikt (jfr bl.a. AMN 2021:34).

Ansokan om dispens fran budplikt ska mot denna bakgrund bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius
/Rolf Skog

Hur man éverklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan dverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angar, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. 1 skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begérs. Skri-
velsen med dverklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet verklagas av annan &n s6kanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



