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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stéd av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2023-08-21.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger Peter Rejler, Lisa Rejler och Martina Rejler, under de i fram-
stallningen angivna forutsattningarna, undantag fran den budplikt som annars skulle upp-

komma genom de i framstéllningen beskriva generationskiftesatgarderna.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 14 oktober 2022 en framstallning fran Nordia Law pa
uppdrag av Jan Rejler, 391004-2856, Jangunnar AB, 556799-1996, Peter Rejler, 660830-
2714, Lisa Rejler, 681202-2769, och Martina Rejler, 710121-2749. Framstéllningen ror tolk-
ning av eller dispens fran reglerna om budplikt i lagen (2006:451) om offentliga uppkopser-
bjudanden pa aktiemarknaden (LUA).

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmént kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]
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FRAMSTALLNING

| framstéliningen anférs foljande.

Jangunnar AB ér ett privat aktiebolag vars samtliga (1 000) aktier 4gs av Jan Rejler. Bolagets
verksamhet &r att forvalta fast och 16s egendom samt darmed forenlig verksamhet. Jangunnar
AB ér &gare av 483 500 A-aktier och 148 663 B-aktier i Rejlers AB (publ), 556349-8426 (ne-
dan Rejlers), vars B-aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm. Aktieinnehavet motsvarar

13,79% av rosterna i Rejlers.

Jan Rejler ar far till barnen Peter Rejler, Lisa Rejler, och Martina Rejler. Familjen Rejler har
alltsedan 1990 haft en rostandel i bolaget som Overstiger 50%. Familjens dgande i Rejlers

idag framgar av tabellen nedan.

Namn A-aktier B-aktier Innehav (%) | Roster (%)
(rostvidrde 10) (rostvarde 1)

Peter Rejler 1159 750 0 5,69% 32,10%

Jan Rejler och 483 500 341913 4,04% 14,33%

Jangunnar AB
tillsammans

Lisa Rejler 13125 871226 4,33% 2,77%
Martina Rejler 13125 802 294 4,00% 2,58%

Rejlers styrelse bestar idag av sju ledamoter dar Peter Rejler och Martina Rejler ingar. Peter
Rejler &r &ven styrelseordftrande.

Jan Rejler planerar att under hésten 2022 genomfora ett delvis generationsskifte dar han ger
bort samtliga sina aktier i Jangunnar AB till Peter Rejler, Lisa Rejler och Martina Rejler med
en tredjedel (1/3) till vartdera barnet. Efter mottagande av gavan &r avsikten att syskonen
kommer att ta plats som styrelseledamoter i Jangunnar AB.

Jan Rejler planerar att tills vidare behalla sina B-aktier i Rejlers (193 250 st).

Generationsskiftet innebar att syskonen Rejler tillsammans blir dgare till samtliga aktier i



Jangunnar AB, vilket eventuellt skulle kunna innefatta en sadan agarférandring som anses
medfora budplikt avseende aktier i Rejlers. Aktiemarknadsndmnden har dock vid flera till-
fallen meddelat dispens nar innehavet uppkommit genom ett forvarv vartill aktieagaren i fraga

inte har medverkat aktivt, till exempel vid gava.

Nagot skriftligt avtal mellan Jan, Peter, Lisa och Martina om ett samordnat utévande av rost-
ratten i Rejlers finns inte men de har historiskt inte vid nagot tillfalle rostat pa olika satt. Na-
gon férandring i detta &ar inte avsedd att ske efter Generationsskiftet. Generationsskiftet kom-
mer darfor inte att medfora nagon forandring i forhallande till vad som idag ar fallet. Enligt
familjen Rejlers uppfattning innebar darfér generationsskiftet de facto inte nagot kontrollagar-

skifte i Rejlers.

For kdnnedom ska ndmnas att Aktiemarknadsnamnden tidigare medgivit Peter Rejler undan-
tag fran den budplikt som annars skulle ha kunnat uppkomma till f6ljd av att han genom gava

mottog aktier i Rejlers motsvarande ca 45% av rostetalet (AMN 2004:1).

Hemstallan

Mot bakgrund av vad som ovan anges hemstalls att Aktiemarknadsnamnden antingen uttalar
att den planerade generationsskiftesatgarden inte kraver nagon dispens, alternativt, att dispens
medges och att denna dven innefattar senare forvérv av aktier i Rejlers och/eller omfordelning

av aktier i Jangunnar AB.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestdammelser om budplikt vid forvérv av aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
for Europeiska ekonomiska samarbetsomradet. Bestammelserna ar salunda tillampliga bl.a.
vid forvarv av aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm.

Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter ansokan ge besked om

huruvida budplikt galler och medge undantag fran budplikt. En ansokan kan goras av den som



har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 5 och 6 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument overlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nér nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdag Stockholm i sddan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar budplikten en
individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier

till kontrollagaren.

Namnden gor i det nu aktuella fallet foljande beddmning.

Peter Rejler innehar aktier i Rejlers motsvarande ca 32 procent av rostetalet. Peter Rejlers sys-
kon, Lisa och Martina, innehar vardera aktier i Rejlers motsvarande knappt 3 procent av roste-
talet. Nar syskonens far Jan Rejler, i lika delar, till dem Gverlater av samtliga aktier i ett av
Jan Rejler hittills helagt holdingbolag som i sin tur &ger aktier i Rejlers motsvarande drygt 14
procent av rostetalet, etableras enligt namndens praxis ett narstaendeférhallande mellan sys-
konen (jfr AMN 2022:38) och budplikt uppkommer for dem. Med hénsyn till samtliga i fram-
stallningen beskrivna omstadigheter, daribland att familjen Rejler sedan mer &n 30 ar innehar
rostmajoriteten i Rejler och att familjemedlemmarna under denna tid aldrig utévat sin rostratt
i bolaget pa olika satt, kan Gverlatelsen av aktierna i holdingbolaget emellertid de facto inte
anses innebara nagot kontrollagarskifte. Dispens fran budplikten ska darfor beviljas och det
ska ocksa sta syskonen fritt att inbordes omférdela innehavet av aktier i holdingbolaget utan
att budplikt uppkommer. Likasa ska de, var for sig eller genom holdingbolaget, kunna for-

varva ytterligare aktier i Rejlers utan att budplikt uppkommer.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius

Rolf Skog

Hur man éverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klagan-
den fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan &n sokanden, ska overklagandet

dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



