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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT
Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,

Fatfish Group Limited undantag fran den budplikt som kan uppkomma till f6ljd av att bolaget

tecknar aktier med foretradesrdtt i nyemissionen i Abelco Investments Group AB.

Om Fatfish Group Limited sedermera forvérvar ytterligare aktier och dérigenom 6kar sin rost-

andel i Abelco Investments Group AB uppkommer budplikt.

ARENDET
Till Aktiemarknadsndmnden inkom denna dag en framstéllan fran Eversheds
Advokatbyra pd uppdrag av Fatfish Group Limited, tidigare Fatfish Blockchain Limited
(Fatfish Group”). Framstillningen ror dispens fran budplikt.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen till nimnden anfors foljande.
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Fatfish Group &r storsta aktiedigare i Abelco Investments Group AB (”Abelco”). Abelcos ak-
tier dr upptagna till handel p& NGM Nordic SME. Fatfish Group var tidigare majoritetsaktie-
agare 1 Fatfish Global Ventures AB som omkring arsskiftet 2019/2020 6verlits till Abelco
mot revers, vilken anvéndes till teckning av nyemitterade aktier i Abelco (”Transaktionen”).
Transaktionen foregicks av att Fatfish Group ansokte om och erhdll frén Aktiemarknads-

ndmnden dispens fran budplikt i enlighet med Takeover-reglerna (AMN 2019:44).

I samband med att Fatfish Group utnyttjade teckningsoptioner av serie TO3 som erhdlls i
Transaktionen ansokte Fatfish Group om och erhoéll frdn Aktiemarknadsndmnden en ny dis-
pens fran budplikt i enlighet med Takeover-reglerna (AMN 2021:04).

Fatfish Groups dgande 1 Abelco uppgar idag till 726 677 240 aktier av totalt 1 825 261 557

aktier 1 Abelco vilket motsvarar ett 4gande om cirka 39,8 procent.

Styrelsen i Abelco har den 17 oktober 2022 med stéd av emissionsbemyndigande frén ars-
stimman beslutat om att genomfora en foretradesemission om ca 10 miljoner kronor. Fatfish
Group har ingétt teckningsatagande om att nyttja samtliga de teckningsritter som Fatfish
Group kommer erhalla i foretradesemission vilket medfor att Fatfish Groups dgarandel 1
Abelco kan komma att 6ka sdvida inte samtliga dvriga teckningsritter i foretridesemissionen
utnyttjas. Enligt Aktiemarknadsndmndens uttalande 2019:44 resulterar ytterligare forvérv av

aktier 1 Abelco, varigenom Fatfish Group okar sin réstandel, 1 att budplikt uppkommer.

Utdver Fatfish Groups teckningsédtagande har styrelsen 1 Abelco upphandlat garantidtaganden
om ca 40 procent av emissionsvolymen vilket medfor att den dgarandel med vilken Fatfish
Group kan 6ka genom foretrddesemission minskar. Forutsatt att garantidtagandet uppfylls och
att inga andra teckningsritter utnyttjas for teckning av aktier i foretrddesemissionen kommer

Fatfish Groups dgarandel i Abelco att 6ka fran cirka 39,8 procent till cirka 40,6 procent.

Hemstdllan

Med hénvisning till ovan angivna omstdndigheter hemstiller Fatfish Group att nimnden med-
ger undantag fran den budplikt som skulle kunna uppkomma om Fatfish Group infriar sitt

teckningsatagande i den planerade foretradesemissionen av aktier i Abelco.



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pA NGM Nordic SME.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pA NGM Nordic SME i sddan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvérva dven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst sitt angivet pris. For ovriga aktiedgare innebér budplikten en
individuell rétt att bli erbjuden en mdjlighet att [dmna bolaget genom att Gverlata sina aktier

till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. 1
kommentaren till regeln ges exempel pa omstidndigheter som kan motivera att dispens ldmnas

fran budplikt.

En av dessa omstdndigheter dr att innehavet har uppkommit till f61jd av att en aktiedgare har
utnyttjat sin foretradesritt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsndmnden beviljar
enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sddan situation. Varje aktieigare maste normalt
kunna teckna nya aktier med stdd av sin foretrddesrétt utan att riskera budplikt, om budplikts-
griansen Overskrids till f6ljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt. Nagot skal
att bedoma dispensfragan annorlunda om aktiedgaren tidigare beviljats dispens finns inte (se

bl.a. AMN 2020:40).

P& grund av det anforda ska i1 det nu aktuella fallet ans6kan om dispens fran budplikt bifallas

(fr bl.a. AMN 2021:58).



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.

P& Aktiemarknadsnimndens vignar

Marianne Lundius /Rolf Skog
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