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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, Med-
Cap AB dispens fran skyldigheten att rikta det planerade uppkopserbjudandet till aktieagare i
AdderaCare AB med hemvist i Schweiz.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom denna dag en framstallning fran Kanter Advokatbyra pa
uppdrag av MedCap AB. Framstallningen ror dispens fran skyldigheten att rikta ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgare med hemvist i Schweiz.

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anfors foljande.

MedCap AB, org.nr 556617-1459, dvervager att lamna ett frivilligt uppkdpserbjudande till ak-
tiedgarna i AdderaCare AB, org.nr 556936-0752, att 6verlata samtliga sina aktier till MedCap.
Malbolagets aktiekapital uppgar till 1 685 841,75 kronor fordelat pa 33 716 835 aktier, alla av
samma slag, vilka ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Vederlaget i

erbjudandet kommer att utgdras av kontanter.

MedCap Gvervager att undanta aktieagare i Schweiz fran erbjudandet.

Enligt tillganglig agarinformation fran Euroclear Sweden AB som MedCap tagit del av uppgar
det utldndska aktiedgandet i AdderaCare till mindre &n tre procent i samtliga lander utanfor EES

utom Schweiz.

Aktiedgare med hemvist i Schweiz innehar sammanlagt aktier motsvarande cirka 8,12 procent
av samtliga aktier och roster i AdderaCare, fordelat pa tva banker med 6,96 procent respektive
1,16 procent av samtliga aktier och roster. Betraffande innehavet om 6,96 procent har MedCap
erhallit information om att banken inte sjalv ar aktieagare utan forvaltar aktierna pa uppdrag av
Jan Kvarnstrom, som &r en av huvudagarna i malbolaget och som skriftligen har atagit sig att
acceptera erbjudandet. Resterande andel om endast 1,16 procent av samtliga aktier och roster i

malbolaget ar registrerade pa UBS Switzerland AG.

Aktierna i malbolaget ar inte upptagna till handel pa nagon marknadsplats i Schweiz eller nagon

annanstans utanfor Sverige.



Att rikta ett erbjudande till aktiedgare i Schweiz skulle sannolikt innebé&ra vasentliga merkost-
nader och en vasentlig forskjutning i tidplanen for erbjudandet. Som angivits finns det, utover
Jan Kvarnstrom, endast en registrerad aktiedgare i Schweiz, en bank dér det inte kan uteslutas
att det finns en bakomliggande dgarstruktur som MedCap inte kanner till. D& marknadskursen
vid ett uppkopserbjudande regelmassigt anpassar sig till budnivan &r det i allméanhet majligt for
aktiedgare baserade i Schweiz att fa del av det ekonomiska vardet av ett erbjudande genom att
salja sina aktier dver marknadsplatsen. Aktieagare i Schweiz paverkas darmed i praktiken inte

negativt av att ett erbjudande inte omfattar Schweiz.

Om det nu aktuella erbjudandet skulle riktas &ven till aktiedgare i Schweiz, skulle det medfora
betydande kostnader for MedCap, bland annat for att faststélla vilka legala krav som stalls vid
ett sadant erbjudande och for att vidta de atgarder som i dvrigt kravs enligt tillampliga regler i
Schweiz. Tidplanen for erbjudandet skulle aven paverkas negativt. Vidare skulle det medféra

en okad legal riskexponering att lata aktiedgare i Schweiz omfattas av erbjudandet.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Det ar vanligt att utlandska rattssubjekt dger aktier i svenska bolag. Om ett offentligt upp-
kopserbjudande riktas till aktieagarna i ett svenskt bolag med utlandska aktieagare, maste
budgivaren folja de svenska reglerna men dessutom ta hénsyn till reglerna i det land eller de
lander dar de utlandska aktieagarna har sitt hemvist. Att utforma ett erbjudande sa att det
uppfyller kraven i dessa lander kan vara tidsédande och kostnadskravande. Av kommentaren
till punkten 1.1 i takeover-reglerna framgar att budgivaren da, med stod av punkten 1.2, kan
hemstalla om Aktiemarknadsnamndens dispens fran skyldigheten att rikta erbjudandet till ak-
tiedgare i alla lander. | kommentaren ségs vidare att i enlighet med vedertagen praxis behover,
savitt avser aktieagare i lander utanfor EES, dispens inte sokas om, i anslutning till erbju-
dandets lamnande, antalet aktier som innehas av aktiedgare i ett salunda berort land kan antas
representera endast en obetydlig andel av totalantalet aktier i bolaget (htgst tre procent), ak-
tierna i fraga inte ar noterade pa nagon marknadsplats i landet och inte nagra andra omstan-

digheter med tillracklig styrka talar for en annan ordning.



| det nu aktuella fallet avser MedCap, i linje med etablerad praxis, vid ett uppkdpserbjudande
avseende samtliga aktier i AdderaCare lata bli att rikta erbjudandet till aktieagare med hem-
vist i Schweiz. Baserat pa for MedCap tillganglig information uppgar det aktieagande i mal-
bolaget som &r hanforligt till aktiedgare med hemvist i Schweiz till omkring 8 procent av akti-
erna i malbolaget. Det ar mer &n det i kommentaren angivna riktmarket 3 procent. Till bilden
hor emellertid att, savitt MedCap kan bedoma, de aktieagare som har hemvist i Schweiz ar tva
banker, varav den ena banken, med omkring sju procentenheter, innehar aktierna som férval-
tare for endast en, svensk, aktiedagare. Med hénsyn hértill, det faktum att aktierna inte ar upp-
tagna till handel i Schweiz samt vad som i framstallningen anférs om schweiziska dgares moj-
ligheter att &nda hantera erbjudandet och att undvika att paverkas negativt av uppkopserbju-
dandets utformning i aktuellt hanseende, foreligger enligt Aktiemarknadsndmndens mening
forutsattningar for att bevilja MedCap dispens fran skyldigheten att rikta erbjudandet till ak-
tiedgare i Schweiz (jfr bl.a. AMN 2020:22).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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