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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Djéakne SS 111 AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin an-

del i den planerade foretradesemissionen av aktier i Twiik AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,
Djékne SS 111 AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt ga-
rantidtagande genom att, utéver sin foretradesandel, teckna aktier i nyemissionen i Twiik AB,

pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstamma i Twiik AB som ska besluta om emissionen, bemyn-
diga styrelsen att besluta om emissionen eller godkéanna ett av styrelsens fattat emissionsbe-
slut, informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Djakne SS 111 AB hogst kan fa

genom att teckna aktier utver sin foretradesandel, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sa-
vl de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa stamman féretrads av Djakne SS 111 AB.
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Om Djakne SS 111 AB sedermera, forutom genom utnyttjande av teckningsoptionerna TO2,
forvarvar ytterligare aktier och darigenom 6kar sin rostandel 1 Twiik AB uppkommer
budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 18 november 2022 en framstallning fran Moll
Wendén Advokatbyra pa uppdrag av Djékne SS 111 AB, org.nr 556681-1187 (”Djikne”).
Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeo-

ver-regler for vissa handelsplattformar (’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstéllningen till ndmnden anfors i huvudsak féljande.

Twiik AB ("Twiik” eller ”Bolaget”) har ett registrerat aktiekapital om 6 880 698,50 SEK,
fordelat pa totalt 13 761 397 aktier. Bolagets aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq First
North Growth Market.

Djékne innehar totalt 4 411 500 aktier i Twiik, motsvarande cirka 32,06 procent av samtliga
aktier och roster i Bolaget. Vidare innehar Djakne 2 766 900 teckningsoptioner av serie

TO2. Djékne ar den storsta enskilda dgaren i Twiik.

Twiiks styrelse har for avsikt att vid styrelsemote den 21 november 2022 besluta om att
kalla till extra bolagsstamma och foresla att stiamman beslutar om en foretradesemission av
aktier ("FOretrddesemissionen”). Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget
tillforas 6 880 698,50 SEK. Foretradesemissionen omfattar 13 761 397 aktier och teck-
ningskursen uppgar till 0,50 SEK per aktie. Vidare avser styrelsen féresla att stimman be-
slutar om en riktad nyemission pa samma villkor som Foretradesemissionen av hogst

1 869 979 aktier till garanterna som erséttning for emissionsgarantierna (den ”Riktade
Nyemissionen”). Genom den Riktade Nyemissionen kommer Bolaget tillforas hogst

934 989,50 SEK genom kvittning av fordran.



Avsikten med Foretradesemissionen &r att finansiera den I6pande utvecklingen av Bolagets
traningsplattform och Bolagets expansion. For att sakerstélla att emissionen blir framgangs-
rik och med minimerad marknadsrisk gor styrelsen beddmningen att det ligger i aktiedgar-
kollektivets intresse att emissionen, i sa stor utstrackning som méjligt, garanteras. For att
sakerstélla att erforderligt kapital tillfors Bolaget avser Djakne att i forvag ata sig att dels
vederlagsfritt teckna nya aktier i fornallande till det antal aktier Djakne redan dger (" Teck-
ningsatagandet™), dels garantera teckning av 5 588 500 nya aktier (”"Garantidtagandet”). I
syfte att behalla sa stor andel av emissionslikviden som méjligt for Bolagets verksamhet,
avser styrelsen foresla att emissionsgaranterna ska erhalla garantiersattning i form av aktier
i stallet for kontanter. Garantiersattningen ska utga med 20 procent av det garanterade be-
loppet, vilket kommer att kvittas mot teckning av aktier. For att Djakne ska ingd Garanti-
atagandet och fullfolja sina forpliktelser enligt ett sadant avtal, maste Djakne ha erhallit un-
dantag fran uppkommande budplikt (bade vad avser Teckningsatagandet och Garantiatagan-
det inklusive ersattningen darfor). Djakne avser att gentemot Twiik ata sig att teckna Fore-
tradesemissionen upp till ett belopp om totalt cirka 5,0 MSEK (inkluderandes bade Teck-
ningsatagandet och Garantidtagandet) respektive om cirka 0,6 MSEK som ersattning for
Garantiatagandet i den Riktade Nyemissionen. Avsikten ar att andra aktiedgare tillsammans
ska garantera Foretradesemissionen upp till ett belopp om cirka 2,0 MSEK, vilket tillsam-
mans med Djaknes Teckningsatagande och Garantidtagande gor att Foretradesemissionen

skulle bli fullt garanterad.

Djéaknes rostandel i Twiik Gverstiger idag, med stod av dispens fran Aktiemarknadsnamn-
den (AMN 2022:18), tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Twiik. Det kommer sta
ovriga aktieagare fritt att med foretradesratt teckna aktier i Foretrddesemissionen och dér-
med begransa en 6kning av Djéknes rostandel. Twiiks styrelse har fort diskussioner med
Bolagets aktiedgare i syfte att soka minska omfattningen av Djaknes avsedda Garanti-
atagande. For narvarande ser dock omstandigheterna ut som anges ovan varfor Djaknes

Garantidtagande avses uppga till det belopp som nyss framgatt.

Garantiatagandet och tilldelningsprinciperna avses utformas pa sedvanliga villkor, dvs. pa
ett sadant satt att Djakne med stod av dessa endast kan komma att teckna aktier som blir

Over sedan forst aktiedgarna, inklusive Djékne (i egenskap av aktie&gare), erbjudits att



teckna aktier med foretradesratt och dérefter samtliga aktiedgare, exklusive Djékne, erbju-
dits att teckna aterstaende aktier utan foretradesratt. Som anges ovan avses Foretradesemis-
sionen uppga till hogst cirka 7,0 MSEK. Om Djakne skulle komma att fullt ut infria Teck-
ningsatagandet och Garantiatagandet samt erhalla garantiersattning i aktier, skulle Djéknes
agarandel komma att uppga till maximalt cirka 52,83 procent av aktierna och résterna i Bo-
laget. Om Djakne dérefter utnyttjar samtliga sina sedan tidigare innehavda tecknings-
optioner (TO2) for aktieteckning och 6vriga teckningsoptionsinnehavare valjer att inte ut-
nyttja sina optioner for aktieteckning, kommer Djéknes agarandel uppga till maximalt cirka

56,89 procent av aktierna och rosterna i Bolaget.

Styrelsen i Twiik har &nnu inte offentliggjort den planerade Foretradesemissionen eller den
tillhérande Riktade Nyemissionen. Enligt den prelimindra tidplanen for Foretradesemis-
sionen avses Foretradesemissionen offentliggdras den 21 november 2022. Infor den extra
bolagsstamman kommer aktiedgarna i Twiik att informeras om Teckningsatagandet, Garan-
tidtagandet, garantiersattningen samt den hdgsta kapital- och rostandel som Djakne skulle
kunna fa genom att Teckningsatagandet och hela Garantidtagandet infrias samt garantier-

sattningen erhalls i aktier.

Den extra bolagsstdmmans beslut om Foretradesemissionen avses fattas med kvalificerad
majoritet innebarandes att giltigt beslut ska krdva att bolagsstammans beslut bitrads av ak-
tiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier
som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse fran aktier som innehas och pa stam-
man foretrads av Djékne. Vidare ska den extra bolagsstammans beslut om den Riktade Ny-
emissionen, med anledning av de s.k. Leo-reglerna i 16 kap. aktiebolagslagen, fattas med
sérskild kvalificerad majoritet innebarandes att giltigt beslut ska krdva att bolagsstammans
beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst nio tiondelar av saval de avgivna ros-

terna som de aktier som ar foretradda pa stimman.
Hemstallan
Mot bakgrund av ovanstaende och med hanvisning till Aktiemarknadsnamndens fasta

praxis ifraga om dispens fran budplikt vid deltagande i foretradesemissioner, hemstalls att

namnden lamnar Djakne undantag fran den budplikt som under angivna forutséttningar



skulle kunna uppkomma om Djakne infriar Teckningsatagandet, Garantidtagandet samt er-

haller garantiersattning i form av aktier.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For ovriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att éver-

lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skal som bér kunna motivera undantag
anforts bland annat att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin
foretradesrétt att teckna aktier i en nyemission. Namnden beviljar enligt fast praxis dispens

fran budplikt i en sadan situation.

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran budplikt som kan uppkomma till f6ljd
av infriandet av ett garantiatagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretrades-

ratt.



En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut i friga om emissionen &r informerade om
garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive réstandel som garanten hogst skulle
kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet

bland 6vriga aktiedgare.

Djékne avser att teckna sin andel i och i viss utstrackning garantera en foretradesemission av
aktier i Twiik. Djékne innehar i dag, med stod av en dispens (AMN 2022:18) aktier som re-
presenterar mer &n tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Twiik. Djakne har enligt dis-
pensen ocksa ratt att utnyttja de innehavda teckningsoptionerna TO2 for teckning av aktier
utan att budplikt uppkommer. Djakne kan emellertid inte darutdver 6ka sin rostandel genom

forvarv av aktier i bolaget utan att adra sig budplikt.

Nagot skal att bedoma dispensfragan annorlunda om aktieagaren tidigare beviljats dispens
finns inte (se bl.a. AMN 2021:58).

Pa grund av vad som anforts ovan och pa sedvanliga villkor ska Djaknes ansékan om dispens

bifallas (jfr bl.a. 2022:40). Dispensen ska ocksa omfatta de aktier som emitteras som garanti-

ersattning.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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