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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna
MyFirstApp Group AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget
tecknar aktier i de planerade och i framstéllningen beskrivna emissionerna i ObsteCare AB,
pa villkor att
1) aktiedgarna infor den eller de bolagsstimmor 1 ObsteCare AB som ska besluta om
eller fatta bemyndigandebeslut om emissionerna informeras om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som MyFirstApp Group AB hogst kan f& genom att teckna aktierna
ifraga, samt att
2) besluten bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de
avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stimman, varvid man vid rostrak-

ningen ska bortse fran aktier som innehas av MyFirstApp Group AB.

Dispensen omfattar dven de aktier som MyFirstApp Group AB kan komma att erhélla
genom kvittning av Reversen eller som Tillaggskopeskilling, pa villkor att
1) aktiedgarna infor den eller de bolagsstimmor i ObsteCare AB som ska besluta om,
eller besluta om styrelsebemyndigande for, dessa emissioner informeras om hur stor
kapital- respektive rostandel som MyFirstApp Group AB hogst kan fa genom att
teckna aktierna ifraga, samt att

2) besluten bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de
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avgivna rosterna som de aktier som ér foretrddda pd stimman, varvid man vid rostrak-

ningen ska bortse fran aktier som innehas av MyFirstApp Group AB.

Om MyFirstApp Group AB forvirvar ytterligare aktier i ObsteCare AB och dadrigenom dkar

sin rostandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 12 december 2022 en framstéllning frdn Born
Advokater pd uppdrag av MyFirstApp Group AB ("MFA”), org.nr 556777-2883. Framstéll-
ningen ror dispens fran budplikt enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for

vissa handelsplattformar (“takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors foljande.

Aktierna i ObsteCare AB, org.nr 556670-3038, dr foremal for handel pd Spotlight Stock Mar-
ket (’Spotlight”). ObsteCare dr ett svenskt life science-foretag som utvecklar 16sningar for
forlossningsvarden. MFA ér ett svenskt IT-utvecklingsbolag med fokus pa pedagogiska ut-
bildningsapplikationer. MFA dger idag inga aktier i ObsteCare.

ObsteCare har den 25 november 2022 ingétt ett avtal med MFA om att forvérva samtliga ak-
tier 1t MFA:s heldgda dotterbolag MyFirstApp Group S AB (’Dotterbolaget™), org.nr 559033-
9841, ("Forvérvet”). Det dr 1 Dotterbolaget som MFA bedriver sin verksamhet. Forvérvet av-
ses genomforas genom att kdpeskillingen i huvudsak erldggs genom riktad emission av aktier

1 ObsteCare till MFA, vilket innebér att Forvarvet ar ett sa kallat omvant forvary.

Den 31 oktober 2022 genomfdérde ObsteCare en extra bolagsstdmma for att sélja inkrdmet och
genomfora en ordnad likvidation av bolaget. Stimman gav dé styrelsen befogenhet att sélja
inkramet, men drendet om likvidation stroks, i avvaktan pa Forvérvet. Forvérvet ar villkorat
av godkdnnande vid bolagsstimman i ObsteCare. Om stdmman rostar nej till Forvérvet har

styrelsen 1 ObsteCare foreslagit att stimman beslutar om en ordnad likvidation av ObsteCare.



Kopeskillingen 1 Forvarvet erldaggs, i flera steg, och vid flera tidpunkter, varav vissa ér villko-
rade, enligt foljande:

- 9680 000 SEK erldggs genom riktad nyemission av aktier 1 ObsteCare till MFA, till
en teckningskurs om 0,05 SEK per aktie i samband med tilltrdde 1 Forvarvet.

- 12320 000 SEK erldggs genom utfirdande av revers, villkorad av att tilltrade sker i
Forvirvet, som under sin 16ptid, till och med den 30 juni 2023, kan konverteras” till
nya aktier i ObsteCare, till en teckningskurs om 0,075 SEK per aktie ("Reversen”).

- Hogst 10 000 000 SEK kan vidare komma att erlaggas som villkorad tilliggskopeskil-
ling till MFA (’Tillaggskopeskillingen”), ca 17 manader efter tilltrade 1 Forvarvet
("Uppfoljningsperioden”). Tilldggskopeskillingen &r villkorad av att ObsteCares resul-
tat, under Uppfoljningsperioden, dverstiger vissa, i aktiedverlatelseavtalet for Forvar-
vet angivna, mal. Hélften av Tilldggskopeskillingen ska, 1 forekommande fall, erldg-
gas med aktier i ObsteCare till en teckningskurs motsvarande den volymviktade ge-
nomsnittskursen for ObsteCares aktier pa Spotlight under en period om 30 dagar fram

till och med sista dagen i1 Uppf6ljningsperioden.

ObsteCares styrelse gér bedomningen att Forvirvet genomfors pa marknadsmaéssiga villkor,
dé alternativet dr likvidation. Efter att tilltrdde i Forvirvet dr genomfort kommer MFA att dga
aktier motsvarande ca 77 procent av kapitalet och rosterna 1 ObsteCare, vilket aktualiserar
budplikt i enlighet med punkten III.1 i takeover-reglerna. Genom kvittning av Reversen kom-
mer MFA:s dgande ytterligare att 6ka till ca 86 procent av kapitalet och rosterna i ObsteCare.
Genom utbetalning av Tilldggskopeskillingen kommer MFA:s dgande slutligen oka till ca 88
procent av kapitalet och résterna 1 ObsteCare (for det fall att Tillaggskopeskillingen skulle ut-
betalas med aktier till en teckningskurs motsvarande dagens kurs for ObsteCares aktier pa

Spotlight).

Ovan angivna emissioner (gemensamt “Emissionerna”) kommer struktureras antingen som
kvittnings- eller apportemissioner samt som emissionsbeslut av bolagsstimma eller av styrel-
sen med stod av bemyndigande frén bolagsstimma. Majoritetskravet for giltigt beslut ar tva

tredjedelar av savél de avgivna som de vid stimman foretrddda aktierna.

Forvérvet ar villkorat av godkdnnande vid bolagsstimman 1 ObsteCare, vilken ska avhallas
den 27 december 2022. ObsteCare har for avsikt att pa stimman ge aktiedgarna fullstindig in-

formation om dels motiven bakom Forvérvet, dels hur stor kapital- respektive rostandel som



MFA kommer att erhalla 1 ObsteCare.

Mot bakgrund av att aktieteckningen i Emissionerna sker i flera steg, och vid framtida tid-
punkter, avser ObsteCare att avhalla flera bolagsstimmor i syfte att kunna genomféra Emiss-
ionerna. Det dr ObsteCare, tillsammans med radgivare, som kommer avgora pa vilket sétt

Emissionerna rent aktiebolagstekniskt kommer genomforas.

ObsteCare har déarfor for avsikt att &ven ge aktiedgarna pa de ovriga bolagsstaimmor som kom-
mer att besluta om Emissionerna, fullstdndig information om dels motiven bakom Forvirvet,
dels hur stor kapital- respektive rostandel som MFA kommer att erhalla i ObsteCare vid de

genomforda Emissionerna.

Om sérskilda skél foreligger kan dispens fran reglerna om budplikt medges i enlighet med
punten .2 takeover-reglerna. Som exempel pd omsténdigheter som kan motivera dispens
ndmns i kommentaren till budpliktsreglerna, att aktieinnehavet har uppkommit genom att ak-
tiedgaren har salt egendom mot betalning i form av nya aktier 1 det bolag som forvérvar egen-
domen, dvs. att aktiefigaren har tecknat aktier i en apportemission. I det nu aktuella fallet av-
ses MFA:s innehav i ObsteCare uppkomma genom deltagande i Emissionerna, i sddan ut-

strackning att budplikt uppkommer 1 enlighet med punkten III.1 i takeover-reglerna.

Hemstdllan

I framstéllningen hemstéller MFA att Aktiemarknadsndmnden, i enlighet med takeover-reg-

lerna och under i framstéllningen angivna forutséttningar, medger MFA undantag frén den

budplikt som annars uppkommer vid deltagande i Emissionerna.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pd den svenska aktiemark-

naden.



Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sitt angivet pris. For ovriga aktiedgare innebér budplik-
ten en individuell rétt att bli erbjuden mdjligheten att 1dmna bolaget genom att verléta sina

aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skél foreligger.
Som exempel pa omstdndigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. ak-
tiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar nimnden enligt fast
praxis dispens frdn budplikt nar budpliktsgransen passeras till f6ljd av att aktiedgaren tecknar
aktier 1 en apportemission. Sddana dispenser forenas regelméssigt med villkor av innebord att
aktiedgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfrdgan ska vara informerade om
hur stor kapital- och réstandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fi genom dessa
forvéarv. Dessutom maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de dvriga
aktiedgarna, vilket innebér att man vid bolagsstimmans beslut, i forekommande fall, ska
bortse fran réster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser. Se bl.a. AMN

2022:35.

I det nu aktuella fallet ska MFA genom deltagande i Emissionerna forvérva aktier i ObsteCare
1 sddan utstrackning att budplikt kan uppkomma enligt punkten III.1 i takeover-reglerna. Akti-
erna som ska emitteras utgor betalning for aktier i MFA:s dotterbolag MyFirstApp Group S
AB. Forutséttningar foreligger ddrmed for att, pd sedvanliga villkor, medge MFA dispens.

Emissionerna ska genomforas antingen som apport- eller kvittningsemissioner. Nimndens

ovan ndmnda praxis omfattar dven kvittningsemissioner (jfr bl.a. AMN 2022:35).



Vidare kan emissionerna komma att beslutas antingen av bolagsstimman eller av styrelsen
med stod av bemyndigande fran bolagsstimma. I det senare fallet ska dispensvillkoren upp-

stéllas for stimmans bemyndigandebeslut (jfr bl.a. AMN 2021:17).
Av framstdllningen framgér att forvérvet ifrdga kan komma att foranleda emissionsbeslut vid

flera tillféllen. Dispensvillkoren ska da uppstéllas for de ytterligare stimmor som ska besluta

om eller bemyndiga styrelsen att besluta om emissionerna ifraga (jfr AMN 2018:35).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Marianne Lundius Rolf Skog



	Aktiemarknadsnämndens uttalande 2022:52
	FRAMSTÄLLNING
	ÖVERVÄGANDEN

