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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under 1 framstillningen angivna forutsattningar,
Staffan Skogvall, undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma till foljd av

den aktuella gavan innefattande aktier i PharmaLundensis AB.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 13 december 2022 en framstéllning fran Staffan
Skogvall. Framstdllningen ror dispens fran budplikt enligt Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar (“takeover-reglerna”).
FRAMSTALLNING

I framstdllningen anfors 1 huvudsak foljande.

Pharmalundensis AB &r noterat pa Spotlight Stock Market. Bolaget grundades av Arne Skog-

vall (fodd 1932) ar 2006. Via det av honom helégda forvaltningsbolaget SkaneOrnen AB, ér

han alltjimt storsta dgare i PharmaLundensis med drygt 30 procent av totalantalet aktier och

roster. Arne Skogvall dr ocksa styrelseordforande i Pharmalundensis.
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Arne Skogvalls son Staffan Skogvall (fodd 1963) dger idag aktier som representerar knappt
10 procent av totalantalet aktier och roster i Pharmalundensis. Han &r ocksa bolagets verk-

stillande direktor. Staffan Skogvall 4r vidare ensam styrelseledamot i SkaneOrnen.

Arne Skogvall (via SkineOrnen) och Staffan Skogvall har p samtliga tidigare bolagsstim-

mor i Pharmal.undensis rostat pa samma sétt, och avser att fortsitta gora det.

Arne Skogvall 6verviger att trappa ned sin verksamhet och skénka sonen Staffan bolaget
Sk&neOrnen med aktierna i PharmaLundensis. Staffan Skogvall skulle dirigenom uppné ett

aktieinnehav som overstiger gransen for budplikt enlig takeover-reglerna.

Hemstdllan

I framstéllningen hemstéller Staffan Skogvall mot ovanstaende bakgrund att nimnden beviljar

honom dispens fran budplikten for det aktuella forvérvet.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pd den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forviarvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For ovriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell ritt att bli erbjuden mdjligheten att 1dmna bolaget genom att verléta sina

aktier till kontrollagaren.



Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sirskilda skil foreligger.

Av kommentaren till bestimmelsen framgér att Aktiemarknadsndmnden har att genom en hel-
hetsbeddmning préva om en dispens ligger 1 aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse
kan anses véga tyngre dn den mojlighet for aktiedgare att 1imna bolaget som budplikten inne-

bar.

Skal for dispens torde, enligt kommentaren, normalt foreligga bland annat nar innehavet upp-
kommit genom ett forvarv vartill aktiedgaren ifrdga inte har medverkat aktivt, t.ex. arv eller
gava. Aktiemarknadsndmnden har vid tidigare tillfillen meddelat dispens pa den grunden, se

bl.a. AMN 2018:02 och 2016:11.

I det nu aktuella fallet skulle Staffan Skogvall kunna komma att forvérva aktier i
Pharmalundensis genom en gava fran sin far. Redan det talar for att medge ans6kan om dis-
pens. Dartill kommer att den planerade giavan syftar till att astadkomma ett generationsskifte.
Det har inte gjorts géllande att det mellan parterna foreligger ett sddant nérstdendeforhallande
som avses 1 punkten 1.3 i takeover-reglerna. Med hénsyn till rddande dgande- och inflytande-
forhallanden i1 bolaget skulle forviarvet emellertid de facto inte innebédra nagot reellt kontroll-
agarskifte. Staffan Skogvall ska darfor beviljas dispens for forvarvet i fraga. Dispensen ska
gilla dven framtida forvirv, pa motsvarande sitt som Arne Skogvall idag har mojlighet att

utan budplikt dka sin rostandel i PharmaLundensis.

Detta drende har med stdd av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.

P& Aktiemarknadsnimndens viagnar
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