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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT
Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,

Erik Mitteregger forvaltnings AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma till f6ljd av
att bolaget med stod av de innehavda teckningsoptionerna tecknar aktier i Brilliant Future AB.
ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 19 december 2022 en framstéllan frin Setterwalls
Advokatbyré avseende dispens fran budplikt for Erik Mitteregger forvaltnings AB ("EM”),

org.nr 556632-8695.
FRAMSTALLNING
I framstdllningen till nimnden anfors 1 huvudsak foljande.
Wise Group AB, vars aktier dr noterade pa Nasdaq Stockholm, beslutade 1 maj 2021 att

knoppa av det heldgda dotterbolaget Brilliant Future AB, org.nr 556392-3332 (”Brilliant”)

och erbjuda bolagets aktiedgare att i forhdllande till sina innehav forvérva units bestaende av
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aktier och teckningsoptioner i Brilliant. Sdvil aktierna som teckningsoptionerna &r noterade

pa Nasdaq First North Growth Market.

Aktiedgaren EM erholl genom forfarandet 1 540 000 aktier och 1 540 000 teckningsoptioner 1

Brilliant. Varje teckningsoption ger rétt att teckna en ny aktie under perioden 17 februari — 2

mars 2023.

I november 2022 genomforde Brilliant en nyemission i vilken EM dels tecknade sin pro rata-
andel, dels lamnade ett garantidtagande. Bakgrunden till nyemissionen var att bolagets eget
kapital, pa grund av en sdmre resultatutveckling dn prognostiserat, riskerade att inom ett par
manader understiga hilften av det registrerade aktiekapitalet om inga atgarder vidtogs. I sam-
band med emissionen kommunicerades till marknaden att EM, om det skulle bli nodvandigt
for att undvika en kontrollbalansrikningssituation, avsdg att teckna nya aktier i genom utnytt-
jande av sina teckningsoptioner under forutséttning att Aktiemarknadsndmnden medger un-

dantag fran budplikten.

EM innehar idag aktier som motsvarar cirka 28 procent av det totala antalet aktier och roster 1
Brilliant samt 21 procent av det totala antalet utestdende teckningsoptioner. Om EM utnyttjar
teckningsoptionerna till fullo skulle EM:s aktieinnehav 6ka och, om inga andra innehavare av
teckningsoptioner utnyttjar dessa for aktieteckning, komma att motsvara upp till ca 39 procent
av det totala antalet aktier och roster i bolaget. Ddrmed skulle EM passera griansen for
budplikt enligt punkt III.1 i takeover-reglerna for vissa handelsplattformar, som utférdats av

Kollegiet for svensk bolagsstyrning.

Hemstdllan

I framstdllningen hemstélls, med hdnvisning till det sétt pd vilket teckningsoptionerna forvar-

vats, att ndmnden medger undantag fran den budplikt skulle kunna uppkomma om EM utnytt-

jande av dessa for teckning av aktier 1 Brilliant.



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sdédan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forviarva
aven resterande aktier till ett 1 reglerna pa visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebir
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden en mojlighet att limna bolaget genom att ver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skél foreligger. 1
kommentaren till regeln ges exempel pa omstindigheter som kan motivera att dispens ldmnas
frdn budplikt. En av dessa omstidndigheter &r att innehavet har uppkommit till foljd av att en
aktiedgare har utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier 1 en nyemission. Aktiemarknads-
ndmnden beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sadan situation. Varje aktieégare
madste enligt nimndens mening normalt kunna teckna nya aktier med stdd av sin foretradesritt
utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen dverskrids till f61jd av att andra aktieégare inte
utnyttjar sin foretrddesrétt. PA motsvarande sétt har nimnden bedomt situationen nér en ak-
tiedgare med stdd av sin foretradesritt forvéarvat teckningsoptioner som sedermera utnyttjats

for teckning av aktier (jfr bl.a. AMN 2021:05).

I det nu aktuella fallet avser EM att utnyttja teckningsoptioner for aktieteckning 1 Brilliant och
skulle ddrigenom kunna utldsa budplikt avseende 6vriga aktier. Teckningsoptionerna har inte

forvdrvats med foretrddesritt i en av Brilliant genomf{6rd emission utan genom utnyttjande av



ett erbjudande i Brilliants ddvarande moderbolag Wise Group att, i samband med avknopp-
ning av det heldgda dotterbolaget, forvérva aktier och teckningsoptioner i detsamma i proport-
ion till aktieinnehaven 1 Wise Group. Enligt nimndens mening bor den situationen beddmas
pa samma sétt som om teckningsoptionerna forvirvats vid en foretradesemission i Brilliant
och sedermera utnyttjats for aktieteckning. Ansdkan om dispens fran budplikt ska dérfor, utan

villkor, bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Marianne Lundius /Rolf Skog
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