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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av delegation fran

Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2023-02-03.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,
Rite Ventures SPV AB undantag frdn den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar

sin andel i den planerade foretrddesemissionen av aktier i Nelly Group AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,
Rite Ventures SPV AB undantag frdn den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt
garantidtagande genom att, utdver sin foretradesandel, teckna aktier i nyemissionen i Nelly

Group AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i1 Nelly Group AB som ska godkénna
styrelsens emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Rite Ven-

tures SPV AB hogst kan fi genom att teckna aktier utdver sin foretradesandel, samt att

2) bolagsstdmmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sé-
vl de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pd stimman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa stimman foretrdds av Rite Ventures SPV AB.
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Om Rite Ventures SPV AB forvirvar ytterligare aktier och darigenom okar sin rostandel 1

Nelly Group AB uppkommer budplikt.

Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmant kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrédn dtgirden vidtagits, gjorts
allmént kénd av den som planerat atgdrden eller pa annat sétt blivit allmént kiand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. Det dligger sdkanden att i forvdg underrétta ndmn-

den om tidpunkten for offentliggdrande av emissionsbeslutet, s att uttalandet kan offentlig-

gOras 1 samband ddrmed.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 30 januari 2023 en framstéillning fran Advokatfirman
Cederquist som ombud for Rite Ventures SPV AB, org. nr. 559255-4876 ("Rite Ventures").
Framstillningen ror dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbju-
danden pa aktiemarknaden (LUA) i samband med en planerad nyemission av stamaktier i Nelly

Group AB, org nr. 556035-6940.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen till nimnden anfors 1 huvudsak foljande.

Nelly Groups stamaktie dr noterad pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad. Bolaget har 18 494
973 utestaende aktier, varav 18 026 266 stamaktier och 468 707 onoterade aktier av serie C.
Varje aktie berattigar till en rost. Styrelsen for Nelly Group har gjort beddmningen att bolaget
ar 1 behov av att stirka koncernens finansiella stéllning och likviditet och avser dirfor att be-
sluta om en nyemission av stamaktier med foretradesritt for befintliga aktiedgare under forut-
sdttning av bolagsstdmmans efterfoljande godkdnnande. Stamaktier som inte tecknas med fo-

retradesratt kommer erbjudas aktiedgare och andra investerare till teckning utan foretradesritt.



Den preliminéra tidplanen for nyemissionen &r att styrelsebeslutet om nyemissionen offentlig-
gors 1 borjan av februari 2023. Dérefter kommer styrelsen att sammankalla en extra bolags-
stimma att hallas under mars 2023 for att besluta om att godkénna styrelsens beslut om nye-
mission. Styrelsen avser att senast tva dagar fore den extra bolagsstimman besluta om de nér-
mare villkoren for nyemissionen, t.ex. teckningskursen for de nya stamaktierna, det totala an-
talet stamaktier som hogst ska emitteras samt det hogsta belopp som Nelly Groups aktiekapi-

tal kan komma att 6kas med.

Rite Ventures ér den storsta aktiedgaren 1 Nelly Group och innehar for narvarande 25,1 pro-
cent av kapitalet och rosterna i bolaget. For att sikerstélla att nyemissionen, for det fall beslut
om en sadan fattas, blir framgéngsrik och att den kan ske pa acceptabla villkor samt utan for
stor negativ marknadsreaktion gor styrelsen 1 Nelly Group bedomningen att emissionen bor
vara garanterad. Rite Ventures har, tillsammans med de tva efterfoljande storsta aktiedgarna,
forklarat sin avsikt att rosta for nyemissionen pa extra bolagsstimman samt att dta sig att
teckna sin pro rata-andel i nyemissionen ("Teckningsforbindelsen"). Vidare har dessa tre
agare forklarat sin respektive avsikt att, utan ersittning, garantera nyemissionen genom att
teckna sin pro rata-andel av de stamaktier som inte tecknas med eller utan stod av foretrades-
ritt av Ovriga aktiedgare eller andra investerare ("Emissionsgarantin"). Emissionsgarantin
kommer avseende Rite Ventures vara villkorad av att emissionsbeslutet bitrads av aktieégare
som representerar minst tva tredjedelar av savil de avgivna rosterna som de aktier som ar fo-
retrddda pa extra bolagsstimman, varvid det vid rostrakningen ska bortses fran de aktier som

innehas och pa stimman foretridds av Rite Ventures.

Avsikten ér att nyemissionen ska utformas pa ett sddant sitt att Rite Ventures med stod av
Emissionsgarantin endast kan komma att teckna stamaktier som blir 6ver sedan Gvriga aktieé-
gare och andra investerare erbjudits att teckna stamaktier med eller utan stod av foretradesrétt.
Om Rite Ventures infriar Teckningsétagandet respektive Emissionsgarantin kan Rite Ventures
sammanlagda rostandel i Nelly Group komma att passera 30 procent, vilket utloser budplikt

enligt LUA.

Styrelsen i1 Nelly Group har inte offentliggjort emissionsvillkoren. Baserat pa de emissions-
villkor som diskuterats kommer Rite Ventures om Teckningséatagandet och Emissionsgarantin
infrias fullt ut inneha aktier motsvarande hogst cirka 35,07 procent av antalet aktier och anta-

let roster 1 Nelly Group.



Aktiedgarna i Nelly Group kommer infor den extra bolagsstimman informeras om Tecknings-
atagandet och Emissionsgarantin och den hogsta kapital- och rostandel som Rite Ventures
skulle kunna fa genom att infria Teckningsatagandet respektive Emissionsgarantin (fullt ut).
Rite Ventures slutliga dgarandel dr beroende av dvriga aktiedgares, och andra investerares, an-

slutning till den planerade nyemissionen.

Den eventuella 6kningen av Rite Ventures andel i Nelly Group ér saledes ofrivillig eftersom
Rite Ventures deltagande i nyemissionen inte sker i avsikt att 6ka Rite Ventures innehav av

aktier 1 Nelly Group utan i syfte att starka Nelly Groups finansiella stdllning och likviditet.

Hemstdllan

I framstéllningen hemstélls att Aktiemarknadsndmnden mot ovanstaende bakgrund medger
undantag fran den budplikt som skulle kunna uppkomma f6r Rite Ventures i samband med att
Rite Ventures infriar Teckningsitagandet och Emissionsgarantin, utan skyldighet for Rite

Ventures att vid senare tillfdlle avyttra tecknade aktier.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestimmelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 § LUA efter ansokan ge besked om huruvida budplikt giller och medge undantag fran

budplikt. En ansdkan kan goras av den som har ett berittigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd 1 7 kap. 10 § LUA samt 5 och 6 §§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsndmnden att ge besked om

huruvida budplikt géller och besluta i frdgor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebir att den som genom forvirv av aktier uppnar en dgarandel som uppgér till el-
ler verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 ett svenskt aktiebolag vars aktier

ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska ldmna ett offentligt uppkopserbjudande avseende res-

terande aktier 1 bolaget.



Budplikt intrdder enligt 3 kap. 1 § LUA nér ndgon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sérskilda skél, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestimmelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. I forarbetena till bestimmelsen har som ex-
empel pa skil som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretrddesratt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsndmnden beviljar enligt fast praxis dispens fran
budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya aktier med
stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen dverskrids till f61jd av

att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesrétt.

Rite Ventures innehar 1 dag aktier som representerar cirka 25,1 procent av rostetalet for samt-
liga aktier i Nelly Group och skulle, genom att teckna sin pro rata andel i Nelly Groups
nyemission kunna adra sig budplikt. I linje med ndmndens fast praxis bor Rite Ventures bevil-

jas dispens, utan villkor, fran den budplikten.

Rite Ventures avser ocksa att garantera den aktuella emissionen. Dispens kan enligt ndimndens
praxis beviljas frdn den budplikt som kan uppkomma till f61jd av infriandet av ett garantidta-
gande 1 en nyemission, om garantidtagandet dr utformat pa ett sadant sitt att garanten med
stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive garan-
ten om denne dr aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter samtliga aktiedgare, exklu-

sive garanten, erbjudits att teckna dterstdende aktier utan foretradesritt.

En forutsittning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut om emissionen eller, som i detta fall, god-
kénna styrelsens emissionsbeslut, dr informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapi-
tal- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessu-
tom maste emissionen stddjas av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare. Rite Ventures bor
pa sddana villkor beviljas dispens fran budplikt dven for att, vid ett infriande av garantidtagan-

det, teckna aktier i den planerade nyemissionen.



Pé grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansékan om dispens fran budplikt bifallas

(ifr bl.a. AMN 2022:42).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Marianne Lundius /Rolf Skog

Hur man overklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan dverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angar, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken dndring som begérs. Skri-
velsen med Overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsndmnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan &n sokanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.
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