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Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 10 februari 2023 en framstéllning fran Advokatfirma
DLA Piper Sweden AB i egenskap av ombud for Rizzo Group AB, org.nr 556540-1493 ("Rizzo

Group” eller ”Bolaget™). Framstéllningen ror god sed vid en planerad foretradesemission.

[Detta uttalande galler en planerad atgéard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

FRAMSTALLNING
| framstéllningen anfors i huvudsak féljande.
Bakgrund
Rizzo Group ar ett svenskt publikt aktiebolag vars B-aktier ar upptagna till handel pa Nasdagq
Stockholms (”Nasdaq”) huvudmarknad, Small Cap. Rizzo Group ar moderbolag i en nordisk
detaljhandelskoncern inom accessoarer, vaskor, resvaskor och handskar. Verksamheten drivs

genom de heldagda detaljhandelskedjorna Rizzo och Morris.

Bolaget har, till stor del beroende pa vikande forséljning som en direkt och indirekt féljd av
Covid-19-pandemin, genomgatt tva féretagsrekonstruktioner och for andra gangen konstaterat
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att Bolagets eget kapital understiger halften av det registrerade aktiekapitalet (s.k. kritisk kapi-
talbrist). Bolaget befinner sig nu i den s.k. radrumsfristen mellan den forsta och andra kon-
trollstimman och maste senast i augusti halla den andra kontrollstamman och darvid till fullo
ha aterstéllt det egna kapitalet om likvidation ska kunna undvikas. Pa grund av de likviditets-
problem som blev en f6ljd av kraftigt vikande forséljning och mot bakgrund av féretagsrekon-
struktionerna sa har Bolagets leverantorer kravt kontant forskottshetalning. Detta har i sin tur
medfdort utmaningar i att kopa in tillrackligt med varor for att mota efterfragan i takt med att
efterfragan normaliserats efter Covid-19-pandemins avklingande effekter och i att na lonsam-
het.

Till f6ljd av Bolagets anstrangda ekonomisk situation ar Rizzo Group i behov av kapital for
att aterstélla det egna kapitalet, tacka Bolagets rorelsekapitalsbehov den narmsta tolvmana-
dersperioden och majliggora for Bolaget att na I6nsamhet. For att tillgodose Bolagets kapital-

behov avser Rizzo Group att genomfora en foretradesemission (”Foretradesemissionen”).

Foretradesemissionen

Rizzo Groups styrelse avser att fatta beslut om Foretrddesemissionen villkorat av bolagsstam-

mans efterféljande godkénnande.

For att Rizzo Group ska erhalla ett tillrackligt rérelsekapital genom Foretradesemissionen be-
hover en viss anslutningsgrad uppnas. Per datumet for denna framstallning bedomer Rizzo
Group att knappt halften av lagsta nédvéandiga emissionsbelopp i Foretradesemissionen kom-
mer att omfattas av garantiataganden. Om inte en tillracklig anslutningsgrad uppnas kommer
det egna kapitalet inte att kunna aterstallas utan ytterligare finansiering och, eftersom Rizzo
Group bedomer att sadan ytterligare finansiering ar svar eller omgjlig att erhalla i ratt tid, ar
det hogst troligt att Rizzo Group kommer behdva tréda i likvidation/konkurs kort efter Fore-

tradesemissionens genomférande.

For att undvika att aktiedgare och/eller externa parter tecknar, betalar och erhaller aktier i ett
bolag som kort darefter trader i likvidation/konkurs avser Rizzo Group att i emissionsbeslutet
ange ett lagsta och hogsta antal aktier som far tecknas i Foretradesemissionen och ett lagsta

och hogsta belopp som aktiekapitalet far 6kas med till f6ljd av Foretradesemissionen (s.k.



lagsta-emission), dvs. att Foretradesemissionen som sadan forutsatter att en viss anslutnings-
grad uppnas. Den lagsta anslutningsgraden i Foretradesemissionen kommer att motsvara det
belopp som Rizzo Group behover tillforas for att sakerstalla fortsatt drift och aterstallande av

det egna kapitalet.

Om den lagsta anslutningsgraden inte uppnas &r det sannolikt att Bolaget inte kan aterstélla
det egna kapitalet eller tacka rorelsekapitalbehovet den narmsta tolvmanadersperioden, varfor
Bolaget sannolikt skulle forséttas i konkurs. Rizzo Group avser att i prospekt och 6vrigt in-
formationsmaterial till aktiedgare och marknad inkludera adekvat information om savél inne-
borden av att Foretradesemissionen &r utformad som en lagsta-emission, som risken for att an-
slutningsgraden inte uppnas och de konsekvenser det skulle féra med sig. Rizzo Group avser
aven att i god tid innan Foretradesemissionen uppmarksamma Nasdaq pa att Foretradesemiss-

ionen kommer att utformas som en lagsta-emission.

| dialog med Nasdaq har Rizzo Group blivit informerade om att det inte ar mojligt att bekant-

gora i handelssystemet att Foretradesemissionen ar utformad som en lagsta-emission.

Handel i teckningsratter

Rizzo Group avser att notera de teckningsratter som ges ut i Foretradesemissionen pa Nasdag,
for att pa sa satt mojliggora handel i teckningsratterna. Rizzo Groups avsikt ar att det ska vara
mojligt att handla i teckningsratterna fran och med den forsta dagen i teckningsperioden till

och med tre dagar innan den sista dagen i teckningsperioden.

Om den lagsta anslutningsgraden i Foretradesemissionen inte uppnas kommer Foretrades-
emissionen inte att genomforas och inkomna teckningsanmalningar att makuleras. Huruvida
den lagsta anslutningsgraden har uppnéatts kommer troligen kunna konstateras forst efter att
teckningsperioden har 16pt ut och saledes efter tidpunkten da handel i teckningsratterna har
avslutats. Om Foretrddesemissionen inte fullfoljs till foljd av att lagsta anslutningsgraden inte
uppnas kommer det belopp som betalats for tecknade aktier att aterbetalas. Den eventuella lik-
vid en forvarvare av teckningsréatter i marknaden har erlagt (liksom eventuellt courtage) kom-
mer emellertid inte ersattas av Bolaget. Personer som forvarvar teckningsratter i marknaden
riskerar darfor att forlora saval den likvid de erlagt for teckningsratter i marknaden som even-

tuellt courtage.



Som ndmnts ovan avser Rizzo Group att i prospekt och 6vrigt informationsmaterial till aktie-
agare och marknad inkludera adekvat information om savél innebérden av att Foretrades-
emissionen ar utformad som en lagsta-emission, som risken for att anslutningsgraden inte
uppnas och de konsekvenser det skulle fora med sig. En av dessa risker ar att de investerare
som har forvarvat teckningsratter i marknaden riskerar att forlora hela det belopp de har beta-

lat for teckningsratterna.

BTA och handel i BTA

For det fall Foretradesemissionen inte fullfoljs till foljd av att den lagsta anslutningsgraden
inte uppnas kommer BTA att annulleras och det belopp som betalats for tecknade aktier i Fo-
retradesemissionen att &terbetalas. Aterbetalningen av erlagd likvid kommer att goras till re-
spektive innehavare av BTA genom emissionsinstitutets forsorg. Infor en sadan eventuell
aterbetalning kommer emissionsinstitutet att bestélla en forteckning fran Euroclear som utvi-
sar innehavarna av BTA. Forteckningen kommer att bestallas tva bankdagar efter den sista da-
gen i teckningsperioden och visa innehaven av BTA:er sju bankdagar efter den sista dagen i
teckningsperioden. Den sjunde bankdagen efter den sista dagen i teckningsperioden kommer
da aven att vara en s.k. stoppdag i Euroclears system, innebarande att affarstransaktioner i
BTA inte kommer att vara maéjliga efter den dagen. Bankdagen efter stoppdagen erhaller
emissionsinstitutet forteckningen fran Euroclear och genomfor darefter aterbetalningarna till

innehavarna. Tva bankdagar efter stoppdagen annulleras BTA:erna i Euroclears system.

I dialog med Nasdaq har Rizzo Group blivit informerade om att Nasdaq inte anser sig kunna
stoppa handeln i BTA vid den tidpunkt da det eventuellt konstateras att den lagsta anslut-
ningsgraden inte uppnatts. Om BTA:er upptas till handel pa Nasdaq innan denna tidpunkt
skulle det darfor vara svart att tekniskt sakerstalla att det inte sker handel i BTA efter att det
star klart att den lagsta anslutningsgraden i Foretradesemissionen inte uppnatts. Eventuella
forvarvare av BTA som forvarvat BTA | marknaden efter den dag BTA:erna behdver finnas
pa innehavarens konto for att upptas i Euroclears forteckning skulle da inte finnas upptagna i
forteckningen och darmed inte heller motta nagon aterbetalning. For att undvika att sa sker
avser Rizzo Group att notera BTA pa Nasdaq forst efter att det star klart att den lagsta anslut-

ningsgraden uppnatts.



Forutsatt att det konstateras att den lagsta anslutningsgraden uppnas ar Rizzo Groups avsikt
att ansoka om upptagande till handel av BTA:erna den sista dagen i teckningsperioden efter
att det preliminara utfallet offentliggjorts. BTA kommer da att vara mojlig att handla pa Nas-
dag fran och med den femte bankdagen efter den sista dagen i teckningsperioden, till och med
att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket da BTA bokas om till aktier. | och med att
BTA:erna kan tas upp till handel forst fem bankdagar efter den sista dagen i teckningspe-
rioden, och att Foretradesemissionen berdknas kunna registreras cirka tva veckor efter den
sista dagen i teckningsperioden, kommer BTA endast att kunna handlas under en kortare pe-

riod.

Som namnts ovan avser Rizzo Group att i prospekt och 6vrigt informationsmaterial till aktie-
agare och marknad inkludera adekvat information om savél innebdrden av att Foretrades-
emissionen ar utformad som en lagsta-emission, som risken for att anslutningsgraden inte
uppnas och de konsekvenser det skulle fora med sig. En av dessa risker ar att BTA kommer

annulleras om Foretradesemissionen inte fullfoljs.

Hemstallan

| framstallningen hemstéller Rizzo Group mot bakgrund av ovanstaende att Aktiemarknads-
namnden uttalar sig om huruvida det ar forenligt med god sed pé aktiemarknaden att i det ak-
tuella fallet utforma Foretradesemissionen samt handeln i teckningsratter och BTA pa det sétt
som beskrivs i denna framstéllning samt huruvida det mot bakgrund av Bolagets anstrangda
ekonomiska situation, att Foretradesmissionen sannolikt inte kommer att vara garanterad upp
till lagsta anslutningsgrad som krévs for att emissionen ska fullféljas, och att BTA endast
kommer att kunna handlas under en kortare period, utifran god sed pa aktiemarknaden ar

lampligare att inte ta upp teckningsratter eller BTA till handel 6verhuvud taget.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadsnamnden kan gora uttalanden i fragor om god sed pa aktiemarknaden. Varije
atgard av ett svenskt aktiebolag som utgivit aktier vilka ar upptagna till handel pa en reglerad

marknad eller av en aktiedgare i ett sadant bolag, som avser eller kan vara av betydelse for en



aktie i bolaget kan bli féremal for namndens bedomning. Framstallningen géller om vissa vill-
kor i den av Rizzo 6vervagda emissionen ar forenlig med god sed pa aktiemarknaden. Den

fragan omfattas av namndens kompetens.

Fragan rorande handel i teckningsratter

Grundlaggande bestdammelser om nyemissioner av aktier finns i aktiebolagslagen (2005:551,
ABL). Vid en nyemission dar de nya aktierna ska betalas med pengar ar aktiebolagslagens ut-
gangspunkt att aktiedgarna har foretradesratt till de nya aktierna (13 kap. 1 § forsta stycket
ABL). Foretradesratten, som &r ett utflode av den grundldggande aktiebolagsréttsliga s.k. lik-
hetsprincipen (se framfor allt 4 kap. 1 8 ABL), innebadr att varje aktiedgare har ratt att teckna
och tilldelas nyemitterade aktier i forhallande till det antal aktier denne innehar sedan tidigare.
| syfte att skydda aktiedgare som inte sjalva kan delta i en foretradesemission mot den ekono-
miska utspadning som kan bli foljden av en emission till lagre kurs &n aktiernas marknads-
varde, kan aktiedgare Gverlata sin teckningsrétt till ndgon annan. Forvarvaren har da ratt att
teckna och tilldelas aktier i samma utstrackning som den Gverlatande aktieagaren skulle ha
haft.

Aktiebolagslagen innehaller inte ndgra bestammelser av innebdrd att teckningsréatter ska goras
till foremal for organiserad handel och Nasdaq Stockholm kréver inte att teckningsratter note-
ras. | AMN 2019:52 konstaterade ndmnden att det emellertid i praktiken inte forekommer att
bolag pa Nasdags huvudmarknad vid foretradesemissioner later bli att notera teckningsrat-
terna eller pa annat satt gér dem till foremal for organiserad handel. Namnden konstaterade i
ljuset darav att god sed pa aktiemarknaden kréaver att teckningsratter som ges ut i ett bolag pa
en reglerad marknad noteras eller pa annat satt gors till foremal for organiserad handel, om

inte namnden i det enskilda fallet meddelar annat.

Aven i det nu aktuella fallet anser namnden att utgangspunkten bér vara att teckningsratterna
ska goras till foremal for handel. Det faktum att emissionen ska utformas som en lagsta-
emission och att emissionen pa grund av dalig anslutning eventuellt inte kommer att fullféljas,
ar enligt namndens mening inte ett tillrackligt skal for att helt lata bli att ordna handel i rat-
terna. Risken for att emissionen inte fullféljs och att de som forvérvat teckningsratter i mark-
naden darfor kan komma att forlora saval den likvid de erlagt for teckningsratter som eventu-

ellt courtage stéller emellertid mycket stora krav pa informationsgivningen till aktiedgare och



marknaden. Det bor enligt namndens mening, redan vid offentliggérande av emissionspla-
nerna mycket tydligt framga vad som géller i fraga om teckningsratterna och vilka risker den
tar som forvarvar sadana ratter. Motsvarande information bor darefter Iamnas vid de olika ste-
gen i emissionsforfarandet. Under dessa forutsattningar skulle det tilltankta forfarandet i fraga
om hanteringen av teckningsratter enligt namndens mening vara forenligt med god sed pa ak-

tiemarknaden.

Fragan rérande handel i BTA

Vad darefter géller handeln i BTA noterar ndmnden att, forutsatt att det konstateras att den
lagsta anslutningsgraden i emissionen uppnas, avsikten ar att ansoka om upptagande av BTA
till handel den sista dagen i teckningsperioden efter att det preliminéra utfallet offentliggjorts.
Det har upplysts ndmnden att darmed avses en situation da det ar sékert att den lagsta anslut-
ningsgraden uppnatts men det annu inte ar helt klart vad anslutningsgraden blir. Att i en sadan
situation ta upp BTA till handel &r enligt namndens mening forenligt med god sed pa aktie-

marknaden, lat vara att handel kommer att kunna ske endast under en relativt kort tidsperiod.

| behandlingen av detta arende har deltagit Marianne Lundius (ordférande),
Johan Danelius, Ossian Ekdahl, Carl Johan Hogbom, Patrik Marcelius, Carl-Johan Pousette
och Erik Sjdman.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius /Rolf Skog



