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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna
Refine Group AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget teck-
nar aktier i den planerade och i framstéallningen beskrivna emissionen i Spherio Group AB, pa
villkor att

1) aktiedgarna infor den eller de bolagsstammor i Spherio Group AB som ska besluta

om emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Refine Group

AB hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga, samt att

2) besluten bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de

avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man vid rostrak-

ningen ska bortse fran aktier som innehas av Refine Group AB.

Om Refine Group AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Spherio Group AB och dérige-

nom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.
ARENDET
Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 20 februari 2023 en framstéllning fran Born

Advokater pa uppdrag av Refine Group AB (“Refine”), org.nr 556642-0989. Framstallningen

ror dispens fran budplikt enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa
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handelsplattformar ("takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

Av framstallningen framgar i huvudsak foljande.

Aktierna i Spherio Group AB (”Spherio”), org.nr 559026-0963, ar foremal for handel pa
Nasdaq First North Growth Market. Spherio &r ett svenskt techbolag som driver marknads-
platser och utvecklar sa kallade SaaS-l16sningar med stravan att bidra till en battre framtid ge-

nom att mojliggora okad cirkul&r konsumtion.

Refine &r en varumérkeskoncern som skapar, utvecklar och accelererar varumérken inom den

digitala handeln.

Spherio ingick den 30 december 2022 ett avtal med Refine om forvarv av samtliga aktier i
Refines heldgda dotterbolag RGAB 2.0 AB. Refines verksamhet bedrivs genom dotterbolaget.
Kopeskillingen i forvarvet ska erlaggs genom utférdande av revers som i samband med till-
trade ska kvittas mot nyemitterade aktier i Spherio. Refine ager idag inte nagra aktier i

Spherio.

Genom kvittningsemissionen blir Refine &gare till hogst cirka 60 procent av aktier och ros-
terna i Spherio, vilket aktualiserar budplikt enligt takeover-reglerna.

Om sarskilda skal foreligger kan dispens fran budplikt medges. Som exempel pa omstandig-
heter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt namns, i kommentaren till budplikts-
reglerna, att aktieinnehavet har uppkommit genom att aktieagaren har salt egendom mot betal-

ning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen.
Hemstallan
| framstéliningen till ndmnden och med hénvisning till vad som ovan sagts hemstéller Refine

att Refine medges undantag fran den budplikt som annars uppkommer till foljd av den beskrivna

transaktionen.



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna fljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att éver-

lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger.
Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt namns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktieagaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvéarvar egendomen, dvs. ak-
tiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. | linje med detta beviljar ndmnden enligt fast
praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar
aktier i en apportemission. Sadana dispenser férenas regelmassigt med villkor av innebord att
aktiedgarna infor bolagsstaimmans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om
hur stor kapital- och rostandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa
forvarv. Dessutom maste apportemissionen stddjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga
aktiedgarna, vilket innebdr att man vid bolagsstdmmans beslut, i forekommande fall, ska

bortse fran roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Namndens ovan ndmnda praxis omfattar dven kvittningsemissioner (jfr bl.a. AMN 2022:35).



| det nu aktuella fallet ska Refine forvarva aktier i Spherio i sddan utstrackning att budplikt
kan uppkomma enligt punkten 111.1 i takeover-reglerna. Aktierna som ska forvérvas i en kvitt-
ningsemission utgor i praktiken betalning for aktier i Refines dotterbolag RGAB 2.0 AB. For-

utsattningar foreligger darmed for att, pa sedvanliga villkor, medge Refine dispens.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius Rolf Skog



