Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsndamndens uttalande 2023:09

2023-03-10

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 24 februari 2023 en framstéallning fran
Advokatfirman Vinge pa uppdrag av Wallenberg Investments AB, org.nr 559293-1587

("WIAB”). Framstallningen ror god sed vid en s.k. narstaendetransaktion.

FRAMSTALLNING
| framstallningen anfors foljande.

Investor AB ér storsta aktiedgare i SAAB AB (Saab”) med cirka 39,7 procent av rosterna.
WIAB &r nast storsta aktiedgare i Saab med cirka 7,5 procent av rosterna. Saabs B-aktier ar

upptagna till handel pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad.

Investors dotterbolag Vectura AB bedriver verksamhet som innefattar utveckling, uthyrning

och forvaltning av kommersiella fastigheter.

Saab och Vectura har avtalat om transaktioner som innefattar en fastighetsoverlatelse (i form
av en Overlatelse av aktier i ett fastighetsagande bolag) och lokalhyra. Saab och Vectura ar pa
grund av Investors aktiedgande i Saab narstaende till varandra i den mening som avses i 16 a

kap. aktiebolagslagen.

Transaktionerna ingar i Vecturas lopande fastighetsverksamhet och vérdena ar for dvrigt inte
heller sddana att de Gverstiger en procent av Investors borsvarde. Bolagsstaimmogodkannande

i Investor erfordras darfor inte.
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Aven om transaktionerna utgor naturliga led i Saabs verksamhet, och syftar till att sikerstalla
att Saab kan bedriva sin affarsverksamhet i &ndamalsenliga lokaler pa attraktiva villkor, &r det
inte sakert att transaktionerna ar att betrakta som en del av Saabs I6pande verksamhet i den
sérskilda mening som avses i 16 a kap. 6 § aktiebolagslagen. Eftersom transaktionerna dess-
utom har ett varde som dverstiger en procent av Saabs borsvarde kommer transaktionerna att
hanskjutas till bolagsstdmman i Saab for godké&nnande. Transaktionerna &r villkorade av att de
godk&nns av bolagsstamman.

Vid beslut av bolagsstdamman i Saab om godkannande av transaktionerna mellan Saab och
Vectura ska Saab-aktier som innehas av Investor inte beaktas, eftersom Vectura ingar i Inves-
tor-koncernen (se 16 a kap. 8 § aktiebolagslagen). WIAB:s fraga till Aktiemarknadsnamnden
ror i stallet WIAB:s aktier i Saab vid stdmmobeslut i Saab om transaktionerna. Foljande for-

hallanden ska darvid beaktas.

Knut och Alice Wallenbergs Stiftelse ("KAW?”), Marianne och Marcus Wallenbergs stiftelse
("MMW?”) och Stiftelsen Marcus och Amalia Wallenbergs minnesfond ("MAW?”) (tillsam-
mans, “’Stiftelserna”) ar aktiedgare i Investor. KAW &dger aktier motsvarande cirka 43 procent
av rosterna i Investor, MMW drygt 4 procent och MAW cirka 3 procent. Sammanlagt dger
Stiftelserna aktier motsvarande drygt 50 procent av rosterna i Investor. Stiftelserna ar, i fraga
om agandet i Investor, sedan lange narstaende i den mening som avses i 3 kap. 5 § 4 lagen om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden. Nagot koncernforhallande mellan Stiftel-

serna och Investor foreligger dock inte.

Stiftelserna ager tillsammans samtliga aktier i WIAB. KAW dr storsta aktiedgare i WIAB med
cirka 47 procent av rosterna. Nagot koncernforhallande mellan Stiftelserna och WIAB fore-

ligger inte.
Hemstéllan

WIAB tar ansvar for sin tolkning av 16 a kap. 8 § aktiebolagslagen, enligt vilken WIAB:s
aktier inte ska bortses fran vid Saab-bolagsstimmans beslut om godkéannande av transaktion-
erna eftersom WIAB och Vectura inte ingar i samma koncern. WIAB hemstaller emellertid att
Aktiemarknadsnamnden lamnar besked om huruvida det dven ar forenligt med god sed pa

aktiemarknaden att WIAB rostar for sina Saab-aktier pa bolagsstamman i Saab och att dessa



aktier beaktas vid bolagsstimmans beslutsfattande i fraga om transaktionerna mellan Saab

och Vectura.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadsnamnden behandlade i initiativuttalandet AMN 2012:05 fragor om god sed vid
narstaendetransaktioner i borsbolag. Mot bakgrund av att det vid saddana transaktioner finns en
sarskild risk for intressekonflikter inneholl uttalandet bl.a. krav pa en sérskild beslutsordning
vid sadana overlatelser och forvarv. Namnden gjorde darefter ocksa flera uttalanden rérande

narstaendetransaktioner i enskilda fall.

| aktiebolagslagen (2005:551) inférdes den 10 juni 2019 regler om narstaende-
transaktioner i svenska aktiebolag, vilkas aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. De nya lagreglerna reglerar samma
fragor som AMN 2012:05 och ersatte darmed i praktiken det uttalandet savitt avser de

bolag som omfattas av lagreglerna.

N&mnden beslutade mot bakgrund dérav att samma dag upphéva initiativuttalandet och
konstaterade samtidigt att de uttalanden som nd&mnden i enskilda fall gjort efter initiativ-
beslutet blivit dverspelade genom lagregleringen. Se AMN 2019:25.

For narstaendetransaktioner i svenska aktiebolag vilkas aktier ar foremal for handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES géller saledes numera reg-
lerna i 16 a kap. aktiebolagslagen och vad namnden uttalat i fraga om god sed pa aktie-
marknaden rorande sadana transaktioner. Namnden har inte gjort nagra sddana uttalanden

sedan lagreglerna tradde i kraft.

Bestdmmelserna i aktiebolagslagen innebér bland annat att styrelsen i ett bolag som ska ge-
nomfora en nadrstaendetransaktion under vissa forutsattningar maste lata bolagsstamman be-
sluta om transaktionen. Vid bolagsstdmmans beslut ska aktier som innehas av den som enligt
regleringen i aktiebolagslagen anses som narstaende inte beaktas och detsamma géller aktier

som innehas av ett annat foretag i samma koncern som den narstaende.



| det nu aktuella fallet ska en narstaendetransaktion mellan Saab och bolaget Vectura under-
stéllas bolagsstdmman i Saab for godkannande. I enlighet med lagens krav ska aktier som
innehas av Investor, som a&r moderbolaget till Ventura, déarvid inte beaktas.

Investor ar storsta agare i Saab med narmare 40 procent av rosterna for samtliga aktier i bola-
get. Nast storsta dgare ar WIAB, med ca 7,5 procent av rgsterna. Mellan Investor och WIAB
foreligger det agarméssiga sambandet att Stiftelserna ager dels samtliga aktier i WIAB, dels
aktier som representerar drygt 50 procent av rosterna i Investor. Nagot koncernforhallande
mellan Stiftelserna och WIAB eller mellan Stiftelserna och Investor foreligger dock inte, var-
for WIAB har bedomt att WIAB utan hinder av lagens bokstav kan delta i det aktuella stdm-
mobeslutet. Enligt namndens mening far emellertid de redovisade agar- och inflytandeférhal-
landena i detta fall anses vara sadana att god sed pa aktiemarknaden kraver att WIAB avstar

frén att delta i stammobeslutet.

| behandlingen av detta arende har deltagit Marianne Lundius (ordférande),
Jan-Mikael Bexhed, Ramsay Brufer, Johan Danelius, Carl-Johan Hogbom, Wilhelm Lining,
Carl-Johan Pousette, Bo Selling, Anna Surtevall, Cecilia Daun Wennborg och Ola Ahman.
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