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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna
A veces AB undantag frin den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget tecknar ak-
tier i den planerade och i framstéllningen beskrivna kvittningsemissionen i Spiffbet AB, pa
villkor att
1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i1 Spiftbet AB som ska besluta om emissionen
informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som A veces AB hogst kan fa ge-
nom att teckna aktierna ifrdga, samt att
2) besluten bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de
avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man vid rostrak-

ningen ska bortse frén aktier som innehas av A veces AB.

Om A veces AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Spiffbet AB och dirigenom okar sin

rostandel uppkommer budplikt.
ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 2 mars 2023 en framstillning fran Next Advokater

som ombud for A veces AB, org. nr. 556925-6992. Framstéllningen ror dispens fran budplikt
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enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar

(takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

Av framstdllningen framgér f6ljande.

Aktierna 1 Spiffbet AB, org. nr. 556856-0246, (”Spiftbet” eller "Bolaget”) dr upptagna till
handel pa Nasdaq First North Growth Market. Spiffbets aktiekapital uppgar till 9 738 789,125
kronor, fordelat pa 389 551 565 aktier.

A veces dger idag 29 541 582 aktier 1 Spiffbet, varav 5 866 506 aktier genom bolagets kapital-
forsdkring och 23 675 076 direktigt, motsvarande 7,58 procent av kapitalet och résterna. A

veces dr (inklusive kapitalforsékring) Bolagets storsta aktiedgare.

Bolaget har for avsikt att halla en extra bolagsstimma i ménadsskiftet mars/april 2023 for be-
slut om riktad nyemission om sammanlagt hogst 1 585 395 440 aktier, med betalning genom

kvittning av fordringar (”Kvittningsemissionen™).

Raétt att teckna aktier 1 Kvittningsemissionen ska tillkomma A veces, som ér ett av Spiffbets
styrelseordforande — Karl Trollborg — heldgt bolag, samt styrelseledamoten Johan Styren. I
kvittningsemissionen far hogst 1 440 000 000 aktier tecknas av A veces och hogst 145 395
440 aktier tecknas av Johan Styren.

Teckningskursen for aktierna ska motsvara den volymviktade genomsnittskursen pa Nasdaq
First North Growth Market under en period om 20 handelsdagar fram till dagen fore stdm-
man, med en rabatt om 10 procent, dock lidgst kvotvardet och hogst 7 6re med hansyn till den
pa samma stimma foreslagna Foretrddesemissionen (enligt definition nedan) och prospektkra-

ven.

Efter Kvittningsemissionen kommer A veces sammanlagda réstandel 1 Bolaget att vara maxi-
malt 74,41 procent (om Kvittningsemissionen sker till kvotvirde, 2,5 6re per aktie) och sale-
des med stor marginal passera 30 procent, vilket skulle utlosa budplikt enligt takeover-reg-
lerna. Aven med den hogsta teckningskursen enligt styrelsens forslag (7 ére) skulle A veces
rostandel efter att Kvittningsemissionen (och innan Foretrddesemissionen) genomforts uppga

till 56,90 procent och séledes dven da med stor marginal utlosa budplikt.



For beslut om Kvittningsemissionen krévs att forslaget bitréds av aktiedgare representerande
minst nio tiondelar (9/10) av sévil de avgivna résterna som de vid stimman foretrddda akti-

erna, enligt de s.k. Leo-reglerna 116 kap aktiebolagslagen.
Bakgrunden till den foreslagna Kvittningsemissionen &r foljande.

Spiftbet forvirvade under en 12-manadersperiod 2020-2021 ett antal online casinoverksam-
heter. Bolagets ambition var att samla flera mindre casinon under ett och samma paraply och
utvinna operativa synergier. Strategin genomfordes enligt plan. Lonsamheten har dock daref-
ter varit mycket délig, dels pa grund av hogre kostnader dn forvéntat, dels pa grund av en for-
véntad intéktstillvixt som inte har realiserats. Dartill har regleringar och dndrade riskbedom-
ningar hos samarbetspartners vid flera tillfillen paverkat verksamheten kraftigt negativt, vil-

ket 1 praktiken omojliggjort verksamhet pa flera for Bolaget viktiga marknader.

Bolaget finansierade inledningsvis ovanndmnda forvarv med nyemissioner. Darefter har A
veces succesivt lanat in pengar till Bolaget for att finansiera perioden fram till dess att Bolaget
beddmdes kunna na I6nsamhet. Skilet till att Bolaget lanat av A veces ér att mojligheterna att,
pa ekonomiskt héllbara villkor, framgangsrikt genomfora kapitalanskaffningar pa annat sitt
visat sig vara mycket sméa och 1 nuldget obefintliga. Badde bland privata och professionella in-
vesterare har intresset varit 1agt for investeringar i Bolaget, som ir en liten operatdr i en
bransch som av manga investerare uppfattas som mindre attraktiv. Bolaget har for sin over-

levnad varit helt beroende av de fran A veces ldmnade lanen.

Ambitionen att na lonsamhet har dnnu inte uppnatts. Bolaget har inte heller uppnétt break-
even avseende kassaflode (dven om forhoppningen &r att sd snart ska vara fallet efter att Kvitt-

ningsemissionen genomforts) vilket kravt I6pande lanefinansiering.

Den skuld som byggts upp till A veces sedan november 2021 uppgar per idag till exakt 36
MSEK. Skulden till Johan Styren, som hénfor sig till en séljarrevers i samband med ett tidi-
gare forvarv, uppgar till 3 634 886 kronor. Styrelsen bedomer att den totala finansiella skul-
den blivit ohanterligt stor, att Bolaget inte l&ngre kan béra rintekostnaderna och att skulden
behover refinansieras. Bolaget avser darfor att gora Kvittningsemissionen, varmed béda dessa
skulder 1 sin helhet regleras. Genom Kvittningsemissionen kommer Bolagets rénteborda att
minska med sammanlagt cirka 4,7 MSEK pa arsbasis och Bolagets balansrikning forstdrks
vésentligt. Styrelsen 1 Bolaget bedomer att Kvittningsemissionen ér till fordel for Bolaget och

aktiedgarkollektivet och att den utgor ett nddvandigt led i refinansieringen av Bolaget och en



absolut forutsittning for Bolagets fortlevnad (kvittningsemissionens genomforande dr en for-
utsdttning for att ha ndgon realistisk mojlighet att ta in nytt kapital till Bolaget i framtida nye-

missioner).

Bolaget har ett krav pa sig frin marknadsplatsen och revisorn att vara tillrdckligt finansierat.
Marknadsplatsen kréver sékerstélld finansiering for kommande kvartal, medan revisorn kra-
ver sdkerstdlld finansiering for innevarande verksamhetsar (kalenderér). Styrelsens bedom-
ning &r att revisorn inte godkénner ytterligare lanefinansiering med mindre &n att upparbetade
skulder refinansieras sa att den historiskt uppbyggda rantebérdan dirmed elimineras. Darfor
har langivarna avstatt rinta for 2022 samt for 2023 fram till dess att kvittningsemission ge-
nomforts. Styrelsen ser inte ndgon realistisk mojlighet att refinansiera Bolaget annat &n ge-
nom Kvittningsemissionen, dértill &r verksamheten for svag. Genomfors inte Kvittningse-

missionen kommer Bolaget inom kort att vara pa obestand.

P& samma bolagsstimma dér beslut foreslas fattas om genomforande av Kvittningsemissionen
foreslas stimman dven besluta om en kontant nyemission med foretradesritt for aktiedgarna
("Foretradesemissionen”). Foretrddesemissionen sker primért 1 syfte att ge 6vriga aktiedgare
mojlighet att teckna aktier till samma rabatterade teckningskurs som i1 Kvittningsemissionen,
och sekundaért, i den man utrymme och intresse finns, i syfte att ta in kapital fran befintliga
och nya aktiedgare. Bolagets erfarenhet frén tidigare nyemissioner dr emellertid att foretrddes-
emissioner inbringar relativt lite kapital till Bolaget, eftersom aptiten for denna typ av investe-
ringar dr 1ag, inte minst 1 radande marknadsliage. Varken A veces eller Johan Styren kommer
att delta i Foretradesemissionen. Foretrddesemissionen kommer vidare att vara villkorad av att
bolagsstimman dessforinnan fattat beslut om Kvittningsemissionen. Handel med tecknings-

ratter och BTA (betald tecknad aktie) kommer att ske.
Hemstiillan

I framstéllningen till Aktiemarknadsndmnden hemstélls sammanfattningsvis och mot bak-
grund av ovanstiende forutséttningar att nimnden medger A veces dispens fran den budplikt
som enligt takeover-reglerna uppkommer genom att A veces tecknar sin del av aktierna i

Kvittningsemissionen, varmed Spiffbets skuld till A veces i sin helhet regleras.

OVERVAGANDEN



Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forviarva
aven resterande aktier till ett 1 reglerna pa visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebiar
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger.
Som exempel pa omstindigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommer genom att aktiedgaren
tecknar aktier 1 en emission som utgor ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med
betydande ekonomiska svarigheter. Aktiemarknadsndmnden har ocksa vid en rad tillfallen

provat frdgor om dispens pa den grunden, senast i AMN 2023:05.

En forutsittning for dispens 1 dessa sammanhang ar att det av framstéllningen framgér dels att
bolaget ér 1 sddana ekonomiska svérigheter att det motiverar ett asidoséttande av budpliktsreg-
lerna, dels att den planerade emissionen &r den 1 praktiken enda realistiska mojligheten att
komma till rdtta med situationen. Enligt ndmndens mening uppfyller den nu aktuella fram-

stillningen de kraven. A veces begiran om dispens ska déarfor beviljas.

Dispensen ska i enlighet med ndmndens fasta praxis villkoras av att aktiedgarna infor bolags-
stimman 1 Spiftbet informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som A veces hogst
kan fa genom att teckna aktierna i kvittningsmissionen, samt att bolagsstimmans beslut om

emissionen bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de avgivna



rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man ska bortse fran aktier som

innehas av A veces.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Marianne Lundius Rolf Skog
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