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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Lovgren & Partners undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin

andel i den planerade foretradesemissionen av aktier i Ellen Aktiebolag.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,
Lovgren & Partners undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt
garantidtagande genom att, utéver sin foretradesandel, teckna aktier i nyemissionen i Ellen

Aktiebolag, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstamma i Ellen Aktiebolag som ska godkénna styrelsens
emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Lévgren & Partners

hogst kan fa genom att teckna aktier utver sin foretradesandel, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sa-
val de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Lovgren & Partners.

Om Lovgren & Partners sedermera forvarvar ytterligare aktier och dérigenom o6kar sin rgstan-

del i Ellen Aktiebolag uppkommer budplikt.
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 6 mars 2023 en framstallning fran Eversheds

Sutherland Advokatbyra pa uppdrag av Mikael Lévgren och Lovgren & Partners Holding AB,

org. nr. 556747-9620 (gemensamt “Lovgren & Partners™). Framstallningen ror dispens fran

budplikt enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning take-over-regler for vissa handelsplattfor-

mar (“takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstéllningen till ndmnden anférs féljande.

1.

11

1.2

1.3

Bakgrund

Ellen Aktiebolag, org. nr. 556419-2663 (“Ellen” eller ”"Bolaget™), dr ett svenskt aktie-
bolag som utvecklar och séljer premiumprodukter inom intimhélsa. Ellens aktier dr

upptagna till handel pa handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market.

Ellens storsta dgare Lovgren & Partners innehar sammanlagt 822 761 aktier i Bola-

get, motsvarande cirka 18,57 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Ellen avser genomfora en nyemission av aktier med foretradesrétt for befintliga ak-
tiedgare ("Foretradesemissionen”) 1 syfte att tillskjuta Bolaget rorelsekapital. Bola-
gets aktiedgare ska ha foretradesritt att teckna nya aktier i Bolaget pro rata i forhal-
lande till det antal aktier de forut dger. Aktier som inte tecknas av befintliga aktie-
dgare med stod av teckningsratter ska 1 forsta hand erbjudas de som ocksé har tecknat
aktier med stod av teckningsrétter, oavsett om de var aktiedgare pd avstimningsda-
gen eller inte, pro rata i forhéllande till det antal teckningsritter som var och en ut-
nyttjat for teckning. I andra hand ska 6vriga som har anmaélt intresse av att teckna ak-
tier utan stod av teckningsrétter tilldelas aktier i forhallande till deras anmélda in-
tresse, samt 1 sista hand ska aktier tilldelas de som har ldmnat emissionsgaranti avse-

ende teckning av aktier.



1.4

1.5

1.6

1.7

Offentliggorande av Foretrddesemissionen och kallelse till extra bolagsstimma for
godkdnnande av styrelsens beslut om Foretradesemissionen beridknas ske omkring
den 8 mars 2023 och bolagsstimman kommer att dga rum omkring manadsskiftet
mars/april 2023. Emissionslikviden berdknas uppga till cirka 7 MSEK. For att sidker-
stilla Foretradesemissionens genomforande bor den enligt Ellens styrelse omfattas av
tecknings- och garantiataganden. I egenskap av aktieégare i Ellen avser Lovgren &
Partners ata sig att teckna sin pro rata-andel av Foretradesemissionen samt garantera
teckning av aktier som inte tecknas med eller utan foretradesritt av ovriga aktiedgare

eller andra.

Om Foretrddesemissionen inte skulle fulltecknas av befintliga aktiedgare eller andra
kan Lovgren & Partners genom infriande av sina tecknings- och garantidtaganden en-
ligt ovan bli innehavare till aktier som representerar mer an tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i Bolaget (hdgst omkring 37 procent), vilket skulle medfora skyl-
dighet for Lovgren & Partners att ldmna ett budpliktsbud i enlighet med takeover-

reglerna.

Den extra bolagsstimmans beslut om godkdnnande av styrelsens beslut om Foretra-
desemissionen avses fattas med kvalificerad majoritet, innebérande att giltigt beslut
ska kréva att bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst
tvd tredjedelar av sdvil de avgivna rosterna som de aktier som ar foretrddda pé stam-
man, med bortseende fran aktier som innehas och pd stimman foretridds av Lovgren

& Partners.

Infor den extra bolagsstimman kommer aktiedgarna 1 Ellen att informeras om Lov-
gren & Partners teckningsdtagande och garantidtagande samt den hogsta kapital- och
rostandel som Lovgren & Partners skulle kunna fa genom att teckningsatagandet och

emissionsgarantin infrias.

Hemstdllan

I framstédllningen hemstéller Lovgren & Partners, med hinvisning till ovanstdende och
ndmndens dispenspraxis, att nimnden medger undantag frdn dels den budplikt som an-
nars skulle kunna uppkomma genom att Lovgren & Partners med foretrddesritt tecknar

nya aktier 1 Foretradesemissionen, dels den budplikt som annars skulle uppkomma ge-



nom att Lovgren & Partners infriar sitt garantidtagande att utover de aktier som Lov-
gren & Partners tecknar med foretradesrétt, dven teckna aktier som ovriga aktiedgare

eller andra inte tecknat med eller utan foretradesratt.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler fér vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda évriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att éver-

|ata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skal som bér kunna motivera undantag
anforts bland annat att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktie&gare har utnyttjat sin
foretradesrétt att teckna aktier i en nyemission. Namnden beviljar enligt fast praxis dispens

fran budplikt i en sadan situation.

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantiatagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa
ett sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst

aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter



samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut i friga om emissionen &r informerade om
garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive réstandel som garanten hogst skulle
kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet

bland 6vriga aktiedgare.
Lovgren & Partners avser att teckna sin andel i och garantera en foretradesemission av aktier i

Ellen. Pa grund av vad som anforts ovan och pa sedvanliga villkor ska anstkan om dispens
fran den budplikt som darvid kan uppkomma bifallas (jfr bl.a. 2023:03).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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