Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2023:12
2023-03-09

Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna
JOOL Invest AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget teck-
nar aktier i den planerade och i framstéllningen beskrivna emissionen i Pegroco Invest AB, pa
villkor att

1) aktiedgarna infor den eller de bolagsstammor i Pegroco Invest AB som ska besluta

om emissionen informeras om hur stor kapital- respektive réstandel som JOOL Invest

AB hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga, samt att

2) besluten bitrads av aktieadgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de

avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man vid rostrak-

ningen ska bortse fran aktier som innehas av JOOL Invest AB.

Om JOOL Invest AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Pegroco Invest AB och dérige-

nom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat séatt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 6 mars 2023 en framstallning fran Setterwalls Advo-

katbyra pa uppdrag av JOOL Invest AB, org.nr 556760-7964 (”Bolaget™). Framstallningen ror

dispens fran budplikt enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa

handelsplattformar ("takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anférs foljande.

1.

11

1.2

1.3

Bakgrund

Pegroco Invest AB, org.nr 556727-5168 (”Pegroco”) ar ett publikt aktiebolag med
tva olika aktieslag i form av stamaktier med en rost per aktie och preferensaktier
med en tiondels rost per aktie. Pegrocos preferensaktier ar noterade pa Nasdagq First
North Growth Market. Pegroco har vid ansokningstillféllet ett aktiekapital om

1 332 198,99 kronor fordelat pa 44 406 633 aktier, varav 1 600 000 aktier ar prefe-

rensaktier och resterande 42 806 633 ar stamaktier.

Bolaget ager cirka 85,4 procent av aktierna i JOOL Capital Partner AB. Resterande
aktier i JOOL Capital Partner AB &gs av vissa minoritetsdgare ("Minoritetsdgarna i
JOOL Capital Partner”). JOOL Capital Partner AB ér i sin tur majoritetsdgare i dot-
terbolagen JOOL Securities AB, JOOL Corporate Finance AB, JOOL Securities Oy,
JOOL Securities AG samt Kommerseradet Forvaltning AB (”Dotterbolagen’). Res-
terande aktier i Dotterbolagen dgs av vissa minoritetsdgare (’Minoritetsagarna i Dot-
terbolagen”™). Pegroco avser att forvirva samtliga aktier i Dotterbolagen (" Transakt-

ionen”). Transaktionen kommer genomfdras enligt vad som framgar nedan.

JOOL Capital Partner AB kommer genomfora en sakutdelning genom vilken Bola-
get och Minoritetsagarna i JOOL Capital Partner erhaller samtliga av JOOL Capital
Partner AB:s aktier i Dotterbolagen. Bolaget kommer darmed erhalla cirka 85,4 pro-
cent och Minoritetsagarna i JOOL Capital Partner kommer erhalla cirka 14,6 procent
av JOOL Capital Partner AB:s innehav i Dotterbolagen.



1.4

1.5

1.6

1.7

Pegroco kommer bilda tva helagda aktiebolag, har benamnda som Képarbolag 1 och
Kdparbolag 2. Koparbolag 1 kommer forvarva samtliga aktier i JOOL Corporate Fi-
nance AB, och Kdparbolag 2 kommer forvéarva samtliga aktier i 6vriga Dotterbolag.
Transaktionen kommer genomféras genom att respektive koparbolag utfardar rever-
ser till sdljarna av de aktier som varje koparbolag forvarvar. Képarbolag 1 kommer
darmed utfarda reverser motsvarande kopeskillingen for aktierna i JOOL Corporate
Finance AB till aktiedgarna i JOOL Corporate Finance AB, i forhallande till respek-
tive aktiedgares innehav i detta bolag. Képarbolag 2 kommer i sin tur utfarda rever-
ser motsvarande kopeskillingen for aktierna i 6vriga Dotterbolag till dessa bolags
aktiedgare, i forhallande till respektive aktiedgares innehav.

Efter att reverserna har utfardats kommer Pegroco att intrada som galdenar for re-
spektive skuld enligt reverserna. Betalning av skulden enligt reverserna kommer
darefter att erldggas av Pegroco genom en kvittningsemission av totalt 41 410 268
stamaktier i Pegroco till Bolaget, Minoritetsagarna i JOOL Capital Partner samt Mi-
noritetsdgarna i Dotterbolagen till en teckningskurs om 17,40 kronor per stamaktie
("Vederlagsaktierna”). Vederlagsaktierna fordelas mellan Bolaget, Minoritetsdgarna
i JOOL Capital Partner och Minoritetsdgarna i Dotterbolagen pro rata i férhallande
till respektive parts innehav i Dotterbolagen. Parternas bedomning &r att Transak-
tionen kommer genomforas pa marknadsmaéssiga villkor med en teckningskurs som

motsvarar marknadsvardet av Vederlagsaktierna.

Fullféljande av Transaktionen kommer bland annat vara villkorat av att bolagsstam-
man i Pegroco godkanner Transaktionen (innefattande kvittningsemissionen). Ett sa-
dant godkannande kraver att aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ér foretradda pa stamman rostar for for-
slaget. Aktieagarna i Pegroco kommer alltsa att ges tillfalle att ta stallning till forvar-
ven av Dotterbolagen samt genomforandet av kvittningsemissionen pa bolagsstam-
man. Vidare kommer aktiedgarna i Pegroco att informeras om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som Bolaget hogst kan fa genom att forvarva sin andel av Veder-
lagsaktierna. Eftersom Bolaget vid tillfallet for stamman inte kommer &ga nagra ak-
tier i Pegroco, kommer Bolaget inte kunna utéva nagot rostinflytande 6ver emiss-

ionsheslutet.

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har den 1 januari 2021 utférdat regler rérande
offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier



handlas pa vissa handelsplattformar (“takeover-reglerna”). Efter emissionen av Ve-
derlagsaktierna kommer Bolaget, utifran nu géllande antal aktier, inneha cirka 41,26
procent av antalet aktier samt cirka 41,18 procent av antalet roster i Pegroco. Genom
forvarvet av Vederlagsaktierna kommer Bolagets dgande i Pegroco déarmed att 6ver-
stiga tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Pegroco, och ddrmed omfattas av
reglerna for budplikt enligt punkt I11.1 i takeover-reglerna.

1.8 Av praxis fran Aktiemarknadsnamnden foljer att dispens fran budplikt tidigare re-
gelmassigt har medgetts i fall dar budpliktsgréansen passeras till foljd av att aktieaga-

ren tecknar aktier i en apport- eller kvittningsemission.

Hemstéllan

Mot bakgrund av ovan angivna omstandigheter hemstéller Bolaget att Aktiemark-
nadsnamnden medger undantag fran den budplikt som enligt punkt 111.1 i takeover-
reglerna kommer uppkomma vid Bolagets forvarv av Vederlagsaktierna.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdagq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att Idamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrollagaren.



Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger.
Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt namns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvéarvar egendomen, dvs. ak-
tiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar namnden enligt fast
praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen passeras till foljd av att aktieagaren tecknar
aktier i en apportemission. Sadana dispenser forenas regelmassigt med villkor av innebord att
aktieagarna infor bolagsstammans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om
hur stor kapital- och rostandel som den aktuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa
forvarv. Dessutom maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga
aktiedgarna, vilket innebar att man vid bolagsstdmmans beslut, i forekommande fall, ska
bortse fran roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

N&mndens ovan ndmnda praxis omfattar aven kvittningsemissioner (jfr bl.a. AMN 2022:35).
I det nu aktuella fallet ska Bolaget forvarva aktier i Pegroco i sadan utstrackning att budplikt
kan uppkomma enligt punkten I11.1 i takeover-reglerna. Aktierna som ska forvérvas i en kvitt-

ningsemission utgdr i praktiken betalning for aktier i Bolagets dotterbolag (Dotterbolagen).

Forutsattningar foreligger darmed for att, pa sedvanliga villkor, medge Bolaget dispens.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens véagnar
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