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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,
TEXEL Energy Storage AB undantag fran skyldigheten att i det planerade offentliga uppkop-
serbjudandet avseende samtliga aktier i Swedish Stirling AB inkludera de av malbolaget ut-

givna konvertiblerna av serie KV4.
ARENDET
Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 15 mars 2023 en framstallning fran Advokatfirman

Lindahl pa uppdrag av TEXEL Energy Storage AB. Framstéllningen ror dispens fran

takeover-reglerna.

FRAMSTALLNING

TEXEL Energy Storage AB ("TEXEL”) ar ett svenskt miljoteknikforetag med fokus pa stir-
lingteknologi.

Swedish Stirling AB ar ett svenskt miljoteknikforetag som jobbar med energiatervinning och
elproduktion. Bolagets produkt — PWR BLOK — utnyttjar stirlingsteknologiens formaga att

omvandla varmeenergi till elektricitet. Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaq First North

Aktiemarknadsnamnden, Box 7680, 103 95 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se



mailto:info@aktiemarknadsnamnden.se

Growth Market. Bolagets aktiekapital uppgar till 1 941 701,62 kronor fordelat pa 194 170 162
stamaktier. Per den 30 september 2022 hade bolaget 18 000 aktiedgare.

Styrelsen for Swedish Stirling har kallat till extra bolagsstamma den 20 mars 2023 och fore-
slagit att bolagsstdmman ska besluta att bolaget ska trada i frivillig likvidation. Styrelsens
forslag motiveras enligt det foljande:

"Styrelsen har i sin kontinuerliga utvéirdering av Bolagets verksamhet och finansiella stall-
ning, daribland mojligheterna att hitta en strategisk partner och genomféra andring i Bola-
gets affarsmodell, emellertid harefter konstaterat att det inte langre beddms finnas tillréackliga
forutsattningar att fortsatta verksamheten. Detta sarskilt med beaktande av storleken av Bo-
lagets nuvarande rorelsekapital och att styrelsen beddmer att det inte finns realistiska forut-
sattningar for Bolaget att genomfora sadan ytterligare kapitalokning som skulle kravas for att
driva verksamheten vidare och skapa langsiktigt varde for aktieagarna. Bolaget har varit i
kontakt med vissa av Bolagets storre langivare, déribland innehavarna av utestaende konver-
tibler i Bolaget, vilka inte motsdtter sig en ordnad avveckling.”

Swedish Stirlings styrelses prelimindra bedémning &r att den eventuella utskiftningen till

aktiedgarna i samband med likvidationen kommer att vara mycket begransad eller helt utebli.

TEXEL 0Overvéager att lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i
Swedish Stirling. Erbjudandet avses vara villkorat av att det accepteras av aktiedgare som
representerar mer an 50 procent av aktierna i bolaget. Nagra storre dgare har indikerat att de
inte kommer att acceptera erbjudandet, varfor noteringskraven for bolaget sannolikt fortsatt
kommer att vara uppfyllda aven efter genomférandet av erbjudandet. TEXELS avsikt ar att

Swedish Stirlings aktier fortsatt ska vara noterade.

Den 7 mars 2020 beslutade Swedish Stirlings styrelse att ta upp ett konvertibellan ("KV4”)
om 100 miljoner kronor, genom emission av konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Styrelsens beslut godkandes av en extra bolagsstamma den 8 april 2020. Inve-
sterare i KV4 var ursprungligen Daniel Ek, vd och grundare av Spotify, via bolag samt entre-
prendren David Zaudy. Enligt uppgift fran Swedish Stirling innehas konvertiblerna numera av
tva nya innehavare, Erik Wigertz (styrelseledamot i Swedish Sterling) och Jimmy Furland.
Bade Erik Wigertz och Jimmy Furland &r enligt egen utsago storre aktieagare i Swedish Stir-

ling.

Vid en extra bolagsstdmma den 28 november 2022 beslutades att &ndra villkoren for konver-



tiblerna. Andringarna innebér bland annat att (a) bolaget, for det fall konvertibelinnehavarna
inte pakallat konvertering senast tiobankdagar fore lanets slutforfallodag den 30 juni 2025,
har ratt att senareldgga slutforfallodagen till den 30 juni 2026 och, om konvertibelinnehavarna
inte pakallat konvertering senast den tionde bankdagen fore den 30 juni 2026, har ratt att yt-
terligare senarelégga slutférfallodagen till den 30 juni 2027, och (b) konvertibelinnehavarna
gavs ratt att pakalla fortida konvertering av upp till 50 procent av det utestaende lanebeloppet
under perioden 7-21 december 2022. Konverteringskursen under den ovan angivna perioden
skulle, om styrelsen fattar beslut om nyemission av stamaktier med foretradesrétt for aktie-

agarna, motsvara den faststallda teckningskursen i sadan nyemission.

Den 12 december 2022 offentliggjorde Swedish Stirling att innehavare av K4, hade pakallat
konvertering av 50 procent av det totala utestdende lanebeloppet under KV4, motsvarande

50 miljoner kronor, till nya stamaktier i bolaget.

Efter konverteringen uppgar konvertibellanet till 50 miljoner kronor. Konvertering av ater-
staende 50 000 000 konvertibler kan enligt villkoren pakallas av konvertibelinnehavare fran
och med den 22 december 2022 till och med den tionde bankdagen fore lanets slutforfallodag
till en konverteringskurs om inledningsvis 8 kronor fore omrékning enligt konvertibelvillko-
ren. Enligt vara berakningar uppgar konverteringskursen efter omrakning enligt villkoren
fortsatt till 8 kronor. Konverteringskursen dverstiger darmed aktiekursen, per dagens datum

(10 6re), 80 ganger.

KV4 &r inte noterad eller foremal ndgon annan organiserad handel savitt TEXEL kanner till.

En forutsattning for erbjudandet &r att detta inte &ven behdver omfatta Swedish Stirlings ute-

staende konvertibler av serie K\V4.
Hemstéllan
| framstallningen till namnden hemstaller TEXEL om dispens fran den skyldighet som foljer

av punkten 11.12 tredje stycket i takeover-reglerna att lata det planerade uppkopserbjudandet

omfatta dven konvertiblerna av serie KV4.



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler fér vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten I1.12 tredje stycket i takeover-reglerna foljer att ett uppkdpserbjudande avseende
aktier maste omfatta d&ven andra av malbolaget utgivna Gverlatbara vardepapper, om prissétt-
ningen av dessa vardepapper skulle kunna vasentligt paverkas av att noteringen av de aktier
eller andra vardepapper som omfattas av erbjudandet upphdrde.

| det nu aktuella fallet ar konverteringskursen pa den av Swedish Stirling utgivna konvertibeln
KV4 idag sa hog jamfort med borskursen pa bolagets aktie att konverteringsratten saknar
varde. Som namnden uttalat i initiativarendet AMN 2003:09 ska emellertid bestdammelsen
uppfattas sa att budgivaren, med hansyn till den paverkan som en avnotering av aktien skulle
kunna ha pa vardet av skuldebrevsdelen av konvertibeln, aven i ett sadant fall normalt erbjuda
sig att forvarva utelépande konvertibler i malbolaget. Baserat pa att nagra aktieagare forklarat
att de inte avser att acceptera erbjudandet & TEXEL:s avsikt att aktierna i Swedish Sterling
ska vara noterade aven efter erbjudandets genomférande. Detta kan emellertid i samman-
hanget endast tillmatas begransad betydelse eftersom erbjudandet omfattar samtliga aktier och
slutresultatet saledes trots allt kan bli att TEXEL blir &gare till sd manga aktier att note-
ringskraven inte langre ar uppfyllda. Enligt ndmndens mening torde emellertid, med hénsyn
till vad som i framstéllningen sdgs om den ekonomiska situationen i bolaget, en avnotering av

aktien knappast ha nadgon paverkan pa skuldebrevsdelen av den aktuella konvertibeln.

Konvertiblerna i fraga ar vidare enligt vad ombudet kanner till inte noterad eller féremal na-

gon annan organiserad handel.

Forutsattningar finns darmed for att bevilja TEXEL dispens fran skyldigheten att inkludera
konvertiblerna av serie K4 i det planerade uppkdpserbjudandet (jfr AMN 2011:30).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-



marknaden behandlats av namndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius

/Rolf Skog



