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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av delegation fran

Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2023-03-22.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstdllningen angivna forutsdttningarna,
Koncentra Holding AB undantag frdn den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar
sin andel 1 den planerade foretradesemissionen av aktier och teckningsoptioner i Alligator

Bioscience AB samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,
Koncentra Holding AB undantag frdn den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt
garantidtagande genom att, utover sin foretradesandel, teckna aktier och teckningsoptioner 1

nyemissionen i Alligator Bioscience AB samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning,

pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i1 Alligator Bioscience AB som ska godkéinna styrel-
sens emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Koncentra
Holding AB hogst kan fa genom att teckna aktier och teckningsoptioner utdver sin foretrdde-

sandel och utnyttja teckningsoptionerna for aktieteckning, samt att

2) bolagsstdmmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sé-
vél de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa stimman foretrdds av Koncentra Holding AB.
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Om Koncentra Holding AB sedermera forvérvar ytterligare aktier och ddrigenom 6kar sin ros-

tandel 1 Alligator Bioscience AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrédn dtgirden vidtagits, gjorts
allmént kénd av den som planerat atgdrden eller pa annat sétt blivit allmént kiand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. Det aligger sdkanden att i forvdg underrétta ndmn-

den om tidpunkten for offentliggdrande av emissionsbeslutet, s att uttalandet kan offentlig-

goras i samband ddrmed. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 17 mars 2023 en framstéllning frdn A1 Advokater pa
uppdrag av Koncentra Holding AB. Framstéllningen ror dispens fran budplikt enligt lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) i samband med en

planerad nyemission av aktier i Alligator Bioscience AB.

FRAMSTALLNING
I framstdllningen till nimnden anfors 1 huvudsak foljande.

Alligator Bioscience AB (556597-8201) (”Alligator”) ér ett svenskt bolag vars aktier ar upp-
tagna till handel pa Nasdaq Stockholm.

Det totala antalet aktier Alligator uppgar per idag till 221 534 728, varav 220 584 878 ér
stamaktier med en rdst vardera och 949 850 dr C-aktier med 1/10 rost vardera. Totalt antal
roster 1 Alligator uppgér till 220 679 863. Koncentra Holding AB (”Koncentra”) dger per idag
55 643 092 stamaktier, vilket motsvarar cirka 25,12% av kapital och 25,21% av totalt antal
roster 1 Alligator. Koncentra &r storsta aktiedgare 1 Alligator och dgs slutligen av en stiftelse,

Allegro Philanthropic Foundation, vars verkliga huvudman ar Bertil Brinck.

Alligator Bioscience utvecklar antikroppsbaserade ldkemedel for behandling av cancer. Bola-

get dr specialiserat pad utveckling av tumdrriktade immunterapier och dr verksamt i de tidiga



faserna av lakemedelsutvecklingen, frén idé till kliniska studier och vidare. For att mojliggora

fortsatta studier och fortsatt utveckling av kandidater krdvs ytterligare kapital.

Styrelsen 1 Alligator har for avsikt att vid styrelsemote omkring den 22 mars 2023 besluta om
en foretrddesemission av aktier och teckningsoptioner (s.k. units), under forutsittning av bo-
lagstimmans efterfoljande godkdnnande (“Foretradesemissionen’). Emissionslikviden for ak-
tierna berdknas uppga till hogst cirka 198,5 miljoner kronor. Om teckningsoptionerna utnytt-
jas fullt ut kommer Alligator att tillforas ytterligare minst cirka 22,1 miljoner kronor. De ak-
tier och teckningsoptioner som ska ges ut 1 Foretradesemissionen avses att tas upp till handel
pa Nasdaq Stockholm i samband med ombokning av betalda tecknade units. Foretradesemiss-
ionen ska ske med foretrddesritt for aktiefigarna och de som tecknar units med stod av foretra-
desritt, kommer enligt det kommande emissionsbeslutet &ven ha ritt att teckna units utéver
sin foretridesritt. Aven andra 4in de som har foretridesritt till teckning kommer att erbjudas

mojlighet att teckna units utan foretradesrétt.

Styrelsen i1 Alligator har &nnu inte offentliggjort den planerade Foretrddesemissionen och
emissionsvillkoren. Enligt den preliminéra tidplanen for Foretrddesemissionen avses Foretra-
desemissionen offentliggdras omkring den 22 mars 2023 varvid dven kallelse till extra bolags-
stimma som planeras att hillas omkring den 24 april 2023 for beslut om godkédnnande av sty-

relsens beslut om Foretrddesemissionen kommer att offentliggoras.

For att sdkerstdlla att Foretradesemissionen kan ske pa acceptabla villkor och utan alltfor ne-
gativ marknadsreaktion gor Alligator bedomningen att Foretrddesemissionen maste garante-
ras. Avsikten &r vidare att garantistrukturen ska besté dels av en sé kallad bottengaranti, dels
av en sa kallad toppgaranti ("Toppgarantin”). Deltagarna i bottengarantin garanterar att Foret-
radesemissionen blir tecknad upp till en viss procent, och deltagarna i Toppgarantin garante-
rar att Foretrddesemissionen blir tecknad helt eller delvis utdver bottengarantin. Garantistruk-
turen medfor séledes en storre risk for att Toppgarantin behdver tas 1 ansprak varmed delta-

garna i Toppgarantin har att teckna aktier pro rata i forhdllande till garanterat belopp.

I egenskap av huvudigare overviager Koncentra att sikerstélla Foretridesemissionen genom
teckningsforbindelse och garantiatagande. Koncentra avser att 1 forvég ata sig att teckna sin
pro rata-andel 1 Foretradesemissionen, samt, inom ramen for den sd kallade Toppgarantin, att
garantera teckning av units som inte tecknas med eller utan foretradesritt av ovriga aktieégare

eller andra, med ett belopp om 10 miljoner kronor. Koncentra kommer inte att erhdlla ndgon



erséttning for teckningsforbindelsen men kommer déremot att erhalla marknadsmassig ersétt-

ning for garantiatagandet.

Under forutsittning att Koncentra infriat teckningsforbindelsen och garantidtagandet samt ut-
nyttjar erhallna teckningsoptioner for aktieteckning kan Koncentras rostandel i Alligator
komma att Overstiga tre tiondelar av totalt antal roster 1 Alligator med péafoljd att budplikt
skulle utlosas for Koncentra enligt LUA. Huruvida budplikt uppkommer ar beroende av 6v-
riga aktiedgares (och externa investerares) deltagande 1 Foretrddesemissionen och utnyttjandet
av teckningsoptionerna for aktieteckning. Det kommer std ovriga aktiedgare fritt att med fore-
tradesrétt teckna units i Foretrddesemissionen och dédrmed begrinsa, eller sammantaget helt

undvika, en 6kning av Koncentras réstandel.

Infor den extra bolagsstimman kommer aktiedgarna i Alligator att informeras om Koncentras
teckningsforbindelse och garantidtagande samt den hogsta kapital- och rostandel som Kon-
centra skulle kunna fa genom att teckningsitagandet och emissionsgarantin infrias samt for

det fall erhéllna teckningsoptioner utnyttjas for aktieteckning.

Hemstdllan

Under i framstéllningen angivna forutséttningar hemstéller Koncentra att Aktiemarknads-
ndamnden medger Koncentra undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma
enligt LUA till 6]jd av att Koncentra infriar teckningsforbindelsen och garantidtagandet samt

utnyttjar erhallna teckningsoptioner for aktieteckning.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestimmelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 § LUA efter ansdkan ge besked om huruvida budplikt giller och medge undantag fran

budplikt. En ansokan kan goras av den som har ett berittigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 5 och 6 §§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsndmnden att ge besked om

huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).



Budplikt innebér att den som genom forvarv av aktier uppndr en dgarandel som uppgér till el-
ler overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier

ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska ldmna ett offentligt uppkopserbjudande avseende res-

terande aktier 1 bolaget.

Budplikt intrdder enligt 3 kap. 1 § LUA nér ndgon, ensam eller tillsammans med ndgon som
ar narstdende enligt 5 §, genom forvirv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller
overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier dr
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sdrskilda skil, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestimmelserna
om budplikt. Undantag far férenas med villkor. I forarbetena till bestimmelsen har som ex-
empel pa skil som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesritt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsndmnden beviljar enligt fast praxis dispens fran
budplikt i en sédan situation. Varje aktieigare méste normalt kunna teckna nya aktier med
stod av sin foretradesritt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen overskrids till f6ljd av

att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesrétt.

Dispens kan enligt nimndens praxis beviljas frdn den budplikt som kan uppkomma till f6ljd
av infriandet av ett garantidtagande 1 en nyemission, om garantidtagandet dr utformat pa ett
sadant sitt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrides-

ratt.

En forutsittning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut om emissionen eller, som i detta fall, god-
kédnnande av styrelsens emissionsbeslut, dr informerade om garantidtagandet samt om hur stor
kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin.

Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland dvriga aktiedgare.



Koncentra innehar i dag aktier som representerar cirka 25 procent av rostetalet for samtliga
aktier 1 Alligator och skulle, genom att teckna sin pro rata andel 1 och garantera delar av den
planerade foretrddesemissionen i Alligator kunna &dra sig budplikt. I linje med nimndens
praxis bor Koncentras hemstéllan om dispens fran denna budplikt beviljas (jfr bl.a. AMN

2022:42).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

P& Aktiemarknadsnimndens viagnar

Marianne Lundius

/Rolf Skog

Hur man overklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan dverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angér, om beslutet har gitt honom eller henne emot. Overklagandet ska géras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken dndring som begérs. Skri-
velsen med overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsndmnden inom tre veckor frdn
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan dn s6kanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor frén det att beslutet offentliggjordes.
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