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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av delegation fran

Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2023-05-24.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutséttningarna,
Digital Bros S.p.A. undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin

andel i den planerade foretrddesemissionen av aktier 1 Starbreeze AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,
Digital Bros Sp.p.A. undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt
garantidtagande genom att, utover sin foretradesandel, teckna aktier i den planerade foretré-

desemissionen, pé villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i1 Starbreeze AB som ska godkédnna styrelsens emis-
sionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Digital Bros S.p.A. hogst

kan fa genom aktieteckningen, samt att

2) bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sd-
vl de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pd stimman, varvid man ska bortse

frén aktier som innehas och pa stimman foretrdds av Digital Bros S.p.A..

Om Digital Bros S.p.A. sedermera forvérvar ytterligare aktier och dérigenom dkar sin rost-

andel 1 Starbreeze AB uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande giller en planerad atgédrd som inte dr allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett si-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom denna dag en framstéllning fran Hannes Snellman
Advokatbyra pa uppdrag av Digital Bros S.p.A. Framstéllningen ror dispens fran budplikt en-
ligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen till nimnden anf6rs 1 huvudsak féljande.

Digital Bros dr huvuddgare i Starbreeze AB, noterat pa Nasdaq Stockholm. Digital Bros inne-
har 61 758 625 A-aktier samt 24 890 329 B-aktier i Starbreeze, jdmte ett konvertibelt 14n som
bolaget givit ut om ca 215 MSEK ("Lanet") vilket idag skulle beréttiga till 131 901 840 B-ak-
tier om Lénet konverteras. Lanet loper ut i december 2024. Digital Bros innehav motsvarar

29,16 procent av rosterna for samtliga aktier i Starbreeze.

Den 28 april 2023 offentliggjorde Starbreeze ett beslut om en foretradesemission om 450
MSEK, villkorat av bolagsstimmans efterfoljande godkdnnande. Det hogsta belopp som bola-
gets aktiekapital ska 6kas med, det hogsta antal nya aktier som ska ges ut samt den slutliga
teckningskursen kommer att beslutas av styrelsen med stod av 13 kap. 5 § 8 p. aktiebolags-

lagen (2005:551).

Digital Bros och Starbreeze har ingatt ett avtal for att bland annat reglera den omférhandlings-
avgift som ar kopplad till Lanet. Avtalet innebér att omforhandlingsavgiften ska uppga till
150 MSEK 1 stéllet for 165 MSEK samt att Digital Bros efterger upplupen men dnnu inte be-

tald konvertibelrinta.



Avtalet innebdr vidare att Digital Bros étar sig att (i) teckna sin prorata-andel i foretrades-
emissionen, vilken berdknas uppga till ett virde om cirka 54 MSEK, och (ii) garantera foretra-
desemissionen med ett belopp om 100 MSEK, vilken, om det tas i ansprak, betalas genom
kvittning mot omforhandlingsavgiften. Avtalet innehéller dven ett dtagande fran Digital Bros

att konvertera Lanet till B-aktier.

Om foretrddesemissionen inte skulle fulltecknas av aktiedgare eller andra kan Digital Bros ge-
nom infriande av dels sitt teckningsatagande, dels sitt garantiatagande bli innehavare till ak-
tier som representerar mer dn 30 procent av rostetalet for samtliga aktier 1 Starbreeze, vilket
enligt 3 kap. 1 § LUA skulle medfora skyldighet for Digital Bros att lamna ett budpliktsbud

avseende samtliga aktier i Starbreeze.
Hemstdllan

Digital Bros hemstéller mot bakgrund av ovanstdende att Aktiemarknadsnimnden medger
dispens fran dels (i) den budplikt som annars skulle uppkomma genom att Digital Bros med
foretrddesritt tecknar nya aktier i foretradesemissionen, dels (ii) den budplikt som annars
skulle uppkomma genom att Digital Bros infriar sitt garantidtagande att utover de aktier som
Digital Bros tecknar med foretradesritt, teckna aktier som dvriga aktiedgare eller andra inte

tecknat med eller utan foretradesritt.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestimmelser om budplikt. Budplikt innebir att den som genom forvérv
av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller overstiger tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad eller en motsvarande marknad utanfor EES, ska ldmna ett offentligt uppkdpserbjudande

avseende resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrdder enligt 3 kap. 1 § LUA nér ndgon, ensam eller tillsammans med ndgon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller
overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar

upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.



Om det finns sdrskilda skil, far enligt 7 kap. 4 och 5 §§ LUA Finansinspektionen medge un-
dantag fran bestimmelserna om budplikt. Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 § LUA
samt 5 och 6 §§ forordningen (2007:375) om handel med finansiella instrument dverlatit till

Aktiemarknadsndmnden att besluta i1 sddana fragor (FFFS 2007:17).

Undantag frin budplikt far forenas med villkor. I forarbetena till LUA har som exempel pa
skdl som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till f61jd av
att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier 1 en nyemission (prop.
2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsndgmnden beviljar enligt fast praxis dispens, utan villkor,

fran budplikt i en séddan situation.

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en nyemission, om garantiatagandet dr utformat pa
ett sadant sétt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-
ritt. En forutséttning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r vidare att aktiedigarna i
det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut om eller godkédnnande av emissionen &r
informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten
hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor

majoritet bland ovriga aktiedgare.

Digital Bros hemstéllan ska i linje med vad nu sagts beviljas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Marianne Lundius

Rolf Skog



Hur man overklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angar, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som dverklagas och vilken &dndring som begérs. Skri-
velsen med Overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsndmnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan dn sokanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.
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