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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna
PEPSEC AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget tecknar
aktier i den planerade och i framstéliningen beskrivna apportemissionen i Renewable Ventu-
res Nordic AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstamma i Renewable Ventures Nordic AB som ska be-

sluta om emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som

PEPSEC AB hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga, samt att

2) besluten bitrads av aktieadgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de

avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man vid rostrak-

ningen ska bortse fran aktier som innehas av PEPSEC AB.

Om PEPSEC AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Renewable Ventures Nordic AB och

darigenom oOkar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat séatt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

Aktiemarknadsnamnden, Box 7534, 103 90 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se



mailto:info@aktiemarknadsnamnden.se

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 11 maj 2023 en framstallning fran Renewable Ventures
Nordic AB, org.nr 556769-3063 och PEPSEC AB, org nr 559334-0366. Framstallningen ror
dispens fran budplikt enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa han-

delsplattformar (“takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anférs foljande.

Renewable Ventures Nordic AB (“RVN?”) idr ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till
handel pa Spotlight Stock Market.

RVN och PEPSEC 6vervager att inga ett avtal enligt vilket RVN forvarvar samtliga aktier i
Pep Securities, org nr 559138-3400, som dr ett heldgt dotterbolag till PEPSEC. Kdpeskil-
lingen i forvarvet ar avsedd att besta av aktier i RVN, vilka skulle tillkomma genom en
apportemission i RVN vid vilken PEPSEC tecknar och erhalla nya aktier i RVN.

Efter apportemissionens genomforande skulle PEPSECSs innehav i RVN motsvara hogst 70%
procent av det totala antalet utestaende aktier och roster i RVN. PEPSEC ager per dagen for

denna hemstallan inga aktier i RVN.

Apportemissionen skulle enligt punkten 111.1 i takeover-reglerna utlosa budplikt for PEPSEC

avseende resterande aktier i RVN.

PEPSEC noterar att Aktiemarknadsnamnden enligt fast praxis beviljar dispens fran budplikt
nér budpliktsgrénsen passeras till foljd av att aktier tecknas i en apportemission. | ett antal av-
goranden har namnden villkorat sadana dispenser vid att aktiedgarna infor bolagsstamman
som ska besluta om apportemissionen har fatt viss information om emissionen och dess verk-
ningar samt att emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar tva tredjedelar av

saval de avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna.



Det a&r PEPSECs avsikt att infor den bolagsstdimma i RVN som ska besluta om apportemis-
sionen tillhandahalla aktiedgarna i RVN fullstandig information om dels motiven for emis-
sionen, dels hur stor andel av kapitalet respektive roster som PEPSEC kommer att erhalla i
RVN vid ett godkédnnande av apportemissionen. Vidare kréavs att emissionsbeslutet bitrédds av
aktiedgare som representerar tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de vid stamman

foretradda aktierna

Sammantaget ar det PEPSECs uppfattning att forfarandet for att besluta om emissionen, ge-
nom tillampningen av ovan namnda forfarande, bereder 6vriga aktiedgare i RVN ett starkt
skydd.

Hemstallan

PEPSEC hemstéller med hanvisning till vad som anforts om undantag fran den budplikt som

under angivna forutsattningar skulle uppkomma for PEPSEC till foljd av apportemissionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvéarva aven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att dverlata sina

aktier till kontrollagaren.



Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger.
Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt namns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktieagaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvérvar egendomen, dvs. ak-
tiedagaren har tecknat aktier i en apportemission. | linje med detta beviljar namnden enligt fast
praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen passeras till foljd av att aktieagaren tecknar
aktier i en apportemission. Sadana dispenser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att
aktieagarna infor bolagsstammans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om
hur stor kapital- och rostandel som den aktuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa
forvarv. Dessutom maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga
aktiedgarna, vilket innebar att man vid bolagsstdimmans beslut, i forekommande fall, ska

bortse fran roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

| det nu aktuella fallet ska PEPSEC forvarva aktier i RVN i sadan utstrackning att budplikt
kan uppkomma enligt punkten I11.1 i takeover-reglerna. Aktierna som ska forvarvas i en ap-
portemission utgor betalning for aktier i PEPSECs dotterbolag Pep Securities. Forutsattningar
foreligger darmed for att, pa sedvanliga villkor, medge PEPSEC dispens.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordforande.
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