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Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 5 juni 2023 en framstillning fran Nasdaq Stockholm.

Framstéllningen ror god sed 1 frdga om informationsgivning vid beslut om incitamentsprogram.

FRAMSTALLNING
I framstéllningen anfors foljande.

Reglerna om erséttningar till ledande befattningshavare och om incitamentsprogram (Ersatt-
ningsreglerna’) som Kollegiet for svensk bolagsstyrning tidigare utfardat, och som Aktie-
marknadens sjdlvregleringskommitté numera forvaltar, ger uttryck for god sed pa aktiemark-

naden avseende erséttningar och incitamentsprogram.

Den 5 april 2023 offentliggjorde Mavshack AB kallelse till sin arsstimma 2023, Bilaga 1
(utesluten hdr). Kallelsen inneholl bl.a. forslag till beslut om en riktad emission av tecknings-
optioner inom ramen for ett incitamentsprogram till ledande befattningshavare och anstillda.
Enligt forslaget kunde teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna dga rum frn och
med registrering av teckningsoptionerna hos Bolagsverket till och med den 30 juni 2024. Be-

traffande intjanandeperiodens langd inneholl kallelsen foljande information.

"Bolaget kommer att avvika frdn regel 9.7 i svensk kod for bolagsstyrning (borde ritteli-
gen avse punkten III.1 1 Erséttningsreglerna, Nasdaqs anm.) genom att teckningsoptio-
nerna kan nyttjas for teckning av nya aktier efter en kortare period dn den minimiperiod

om tre ar som foreskrivs i svensk kod for bolagsstyrning. Erbjudandet anses vara [i]
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linje med syftet med teckningsoptionsprogrammet och bolagets langsiktiga affdrsplan,

strategi och finansiella mal.”

Enligt bestimmelsen III.1 1 Erséttningsreglerna ska aktiedgarna infor en bolagsstimmas beslut
om incitamentsprogram tillhandahallas korrekt, relevant och tydlig information som underlag
for beslutet. Informationen ska mdjliggora en fullstdndig och korrekt beddmning dels av inci-
tamentsprogrammets betydelse for bolaget, dels av att incitamentsprogrammet beretts och ut-

formats 1 enlighet med Ersdttningsreglerna.

I samma bestdmmelse anges i punkten 9 att underlaget till bolagsstimman ska ge aktieigarna
information om intjinandeperioden, varvid det sirskilt ska anges om och motiveras varfor in-
tjinandeperioden alternativt tiden fran avtalets ingéende till dess att en aktie far forvirvas un-

derstiger tre ar.

Av kommentaren framgar att inneborden av punkten 9 dr att intjinandeperioden for ett incita-
mentsprogram, eller 1 forekommande fall, tiden frén avtalets ingaende till dess att en aktie far
forvérvas, som utgangspunkt inte ska understiga tre ar. For det fall ett sddant tidsspann under-
stiger tre ar ska det sérskilt framga av underlaget till bolagsstimman. Underlaget ska da dven

innehalla en motivering till varfor det noterade bolaget beslutat att ha en kortare period an tre

ar.

Hemstdllan

I framstéllningen hemstéller Nasdaq Stockholm att Aktiemarknadsndmnden uttalar sig om
huruvida offentliggérandet frdn Mavshack den 5 april 2023 — i fraga om skyldigheten att un-
derlaget ska innehélla en motivering till varfér bolaget beslutat om en intjdnandeperiod under-

stigande tre ar — var forenligt med Erséttningsreglerna och god sed pa aktiemarknaden.

MAVSHACKS YTTRANDE

Aktiemarknadsndmnden har berett Mavshack mojlighet att yttra sig dver framstillningen. Bo-

laget har avstatt fran att yttra sig.



OVERVAGANDEN

Aktiemarknadsndmnden kan gora uttalanden i frdgor om god sed pa aktiemarknaden. Reg-
lerna om ersittningar till ledande befattningshavare och om incitamentsprogram (”Erséatt-
ningsreglerna”) som Kollegiet for svensk bolagsstyrning tidigare utfardat, och som Aktie-
marknadens sjilvregleringskommitté numera forvaltar, ger uttryck for god sed péd aktiemark-
naden avseende erséttningar och incitamentsprogram. Enligt Ersdttningsreglerna ankommer
det pd Aktiemarknadsnamnden att i enskilda fall uttala sig om tolkning och tillampning av Er-

sattningsreglerna.

Néamnden gor 1 det nu aktuella drendet bedomningen att den av Mavshack till aktiedgarna 1am-
nade informationen avseende intjinandeperioden inte uppfyller Erséttningsreglernas krav pa
att i forekommande fall innehélla en motivering till att det noterade bolaget beslutat att ha en
kortare period én tre dr. Den ldmnade informationen, som enligt nimndens mening 6ver huvud
taget inte innehaller nagon motivering 1 enlighet med Erséttningsreglernas krav, dr darfor inte

forenlig med god sed pé aktiemarknaden.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.
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