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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstdllningen angivna forutsdttningarna,
Milad Pournouri och Oliver Aleksov undantag frdn den budplikt som kan uppkomma om de

tecknar sin pro rata-andel i1 den aktuella foretrddesemissionen av units i Augeo Group AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,
Milad Pournouri och Oliver Aleksov undantag frdn den budplikt som kan uppkomma om
Social Assets Intl. AB infriar sitt garantidtagande genom att teckna units i emissionen, pa vill-

kor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Augeo Group AB som ska godkédnna garantiatagan-
det informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Milad Pournouri och Oliver
Aleksov, direkt och indirekt via Social Assets Intl. AB, hogst kan f4 genom arrangemanget,

inklusive garantiersittningen, samt att

2) bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sd-
vl de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pd stimman, varvid man ska bortse
frén aktier som innehas och pa stimman foretrdds av Milad Pournouri, Oliver Aleksov och

Social Assets Intl. AB.
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Dispensen omfattar dven de aktier som Milad Pournouri, Oliver Aleksov eller Social Assets
Intl. AB kan komma att erhalla genom utnyttjande av de teckningsoptioner som ingér i de

units som tecknas 1 emissionen.

Om Milad Pournouri, Oliver Aleksov eller Social Assets Intl. AB sedermera forvarvar ytterli-
gare aktier och dédrigenom Okar sin sammanlagda rostandel i Augeo Group AB uppkommer

budplikt for Milad Pournouri och Oliver Aleksov.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 5 juni 2023 en framstéllning fran Qap Legal Advisors
pa uppdrag av Social Assets Intl. AB, org.nr 559392-0639 (Social Assets”), samt Milad
Pournouri, personnr 940716-0036 (Pournouri”) och Oliver Aleksov, personnr 940702-3630
("Aleksov”). Framstillningen ror dispens fran budplikt enligt Kollegiets for svensk bolags-

styrning takeover-regler for vissa handelsplattformar (“takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

1 Bakgrund

1.1 Augeo Group AB, org.nr 559022-4506 (”Augeo”) ar ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. Alla aktier 4r av samma slag och

varje aktie beréttigar innehavaren till en rdst. I bolaget finns 182 803 426 aktier.

1.2 Bolagets nuvarande verksamhetsforemal &r att forvérva och vidareutveckla framst digi-
tala och hallbara framtidsbolag. Bolaget genomfor dock just nu en fusion genom ab-
sorption av det heldgda dotterbolaget Vaxxa AB, org.nr 559157-6912, och kommer

dérefter att ha samma verksamhetsforemal som dotterbolaget.

1.3 Pournouri dger per dagen for denna ansdkan 24 260 000 aktier i Augeo, motsvarande
cirka 13,27 procent av samtliga aktier i bolaget. Aleksov dger per dagen for denna an-
sokan 22 077 582 aktier i Augeo, motsvarande cirka 12,08 procent av samtliga aktier i

bolaget.

Bolaget har kallat aktiefigarna till bolagsstimma den 20 juni 2023 for att bland annat

besluta om en foretrddesemission. Bolaget ska emittera hogst (i) 1 828 034 260 aktier,



1.4

1.5

1.6

(i1) 914 017 130 teckningsoptioner av serie TO 5 och (iii) 914 017 130 teckningsopt-
ioner av serie TO 6 (dvs. hogst 1 828 034 260 teckningsoptioner sammanréknat) i form
av utgivande hogst 182 803 426 s.k. units med foretrddesritt for befintliga aktiedgare
att teckna units i forhallande till det antal aktier innehavarna dger (primér foretrades-
ritt) dér varje befintlig aktie ger ritt till teckning av en unit, varvid en unit bestar av tio
nyemitterade aktier, fem teckningsoptioner av serie TO 5 och fem teckningsoptioner
av serie TO 6. Aktier som inte tecknas med primér foretradesrétt ska erbjudas samtliga
aktiedgare (sekundir foretridesritt). Aven andra &n de som har foretridesritt till teck-
ning kommer att erbjudas mojlighet att teckna units utan foretriddesrétt. Slutligen ska

units som inte tecknas enligt ovan tecknas av emissionsgaranter.

Totalt antal aktier 1 bolaget kan som hogst uppga till 2 010 837 686 efter foretrades-

emissionen.

Emissionskursen ska vara 0,05 SEK per unit, motsvarande en teckningskurs per aktie
om 0,005 SEK. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. For det fall emissionen

tecknas fullt ut kommer bolaget tillféras en emissionslikvid om cirka 9,1 MSEK fore
emissionskostnader. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya ak-

tier kommer bolaget att tillforas ytterligare cirka 12,6 MSEK fore emissionskostnader.

Bolaget har infor foretrddesemissionen ingatt avtal om emissionsgarantier om 7,3
MSEK, motsvarande cirka 80 procent av den totala emissionslikviden. En av emiss-
ionsgaranterna dr Social Assets vars garanti uppgar till 6,3 MSEK (”Garantibeloppet”),
motsvarande cirka 70 procent av den totala emissionslikviden. Behdver emissionsga-

rantierna tas i ansprak sker detta pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Social Assets startades ar 2022 och dger idag inte nagra aktier i Augeo. Social Assets
planerade verksamhet dr att bedriva konsultverksamhet och e-handel med hushalls-
artiklar, tillhandahélla finansiering till entreprendrer och agera som inkubator inom
segmentet samt dga och forvalta fast och 16s egendom och darmed forenlig verksam-

het. Nagon operativ verksamhet bedrivs i dagsliget inte i Bolaget. Social Assets har i



1.7

1.8

1.9

dagsliget inga innehav i andra bolag. Aktierna i Social Assets dgs till 50 procent var-
dera av Pournouri och Aleksov. Nagot aktiedgaravtal foreligger inte mellan Pournouri

och Aleksov avseende dgandet av aktierna i Social Assets.

Vid fullt infriande av garantidtagandet kommer Social Assets att teckna 1 260 000 000
aktier i emissionen (dvs. 126 000 000 units), vilket kommer motsvara cirka 62,66 pro-
cent av samtliga utgivna aktier i bolaget efter emissionen forutsatt att denna tecknas
fullt ut. Garantin kan dock endast tas i ansprak for det fall foretrddesemissionen inte
blir tecknad till 7,3 MSEK av aktiedgarna eller andra med eller utan foretradesratt.
Uppgér saledes teckningsgraden i emissionen till 80 procent genom teckning av aktie-
dgarna eller andra med eller utan foretradesritt faller alltsd Social Assets garantidta-
gande. Ett infriande av Social Assets avseende sitt garantiatagande skulle séledes inne-
bédra att emissionen har tecknats till hogst 80 procent. Totalt antal aktier i bolaget kom-
mer 1 sddant fall att uppga till 1 645 230 834 efter emissionen. Social Assets kapital-
och rostandel kommer d4, vid fullt infriande av garantiatagandet, att motsvara cirka

76,59 procent av samtliga utgivna aktier 1 bolaget.

For garantiatagandet kommer Social Assets, oavsett om garantidtagandet infrias eller
inte, att erhdlla en garantiersittning om 1 260 000 SEK, motsvarande 20 procent av ga-
rantibeloppet. Garantierséttningen ska i enlighet med inganget avtal om emissionsga-
ranti erldggas 1 form av units genom att Social Assets fordran pa garantierséttningen
kvittas mot units 1 en riktad emission (pa samma villkor som 1 foretrddesemissionen)
som avses beslutas av styrelsen med stod av ett sirskilt bemyndigande kort efter foret-
rddesemissionen, forutsatt att drsstimman rostar for ett sadant foreslaget bemyndi-
gande. Hiarigenom kommer alltsa Social Assets att erhalla ytterligare aktier (samt teck-
ningsoptioner) utover vad som anges i punkten 1.7 ovan for det fall garantidtagandet

infrias. Samma typ av erséttning utgar dven till 6vriga emissionsgaranter.

Bolaget har inte erhéllit nigra teckningsforbindelser infor foretrddesemissionen men
Pournouri och Aleksov har meddelat att de har for avsikt att helt eller delvis teckna
sina respektive pro rata-andelar 1 emissionen. For det fall Pournouri tecknar sin pro
rata-andel fullt ut kommer han att teckna 242 600 000 aktier och lika manga tecknings-
optioner (dvs. 24 260 000 units). For det fall Aleksov tecknar sin pro rata-andel kom-
mer han att teckna 220 775 820 aktier och lika manga teckningsoptioner (dvs.

22 077 582 units).



1.10

2.1

2.2

3.1

Om inte foretradesemissionen tecknas upp till 7,3 MSEK, motsvarande cirka 80 pro-
cent av den totala emissionslikviden, och Social Assets tvingas infria sitt garantiata-
gande, riskerar Social Assets att uppna ett aktieinnehav som representerar minst tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 bolaget. Hur stort innehavet i slutdndan blir
beror pé i vilken utstrackning bolagets aktiedigare viljer att utnyttja sin foretradesratt

och 1 vilken utstridckning aktier tecknas utan foretridesritt.

Budplikt

Om Social Assets infriar sitt garantidtagande enligt vad som beskrivits ovan och senare
dven tecknar aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner som innefattas i utgivna
units kan Social Assets rostandel i Augeo komma att uppga till minst tre tiondelar av
rOstetalet for samtliga aktier 1 bolaget, vilket skulle medfora skyldighet for Social As-
sets att lamna ett budpliktsbud i enlighet med punkten III i takeover-reglerna, nagot
som Social Assets vill undvika. Social Assets ansdker ddrfor om undantag fran den

budplikt som kan komma att uppkomma pa grund av ovan.

Aktiedgarna i Augeo har infor drsstimman informerats om Social Assets garantiata-
gande och kommer infor arsstimman att informeras ndrmare om den hogsta kapital-
och rostandel som Social Assets skulle kunna fa genom att (i) garantiatagandet infrias,
(1) garantiersittningen erhélls 1 form av units samt (iii) teckningsoptioner utnyttjas for
aktieteckning. Vidare ska emissionsbeslutet pd arsstimman bitrddas av aktiedgare som
representerar minst tva tredjedelar av savil de avgivna rosterna som de aktier som ar
foretrddda pa stimman, varvid man vid réstrakningen ska bortse frin aktier som inne-

has och pé stimman foretrdds av Social Assets.

Narstdendeforhallande

Aktierna i Social Assets dgs, som framgétt ovan, till 50 procent vardera av Pournouri
och Aleksov som ocksa dger aktier i Augeo. Efter att Social Assets ingick avtal om
emissionsgaranti har fraga uppkommit om ett nirstdendeforhallande enligt punkten 1.3
1 takeover-reglerna skulle kunna anses foreligga mellan Pournouri, Aleksov och Social

Assets, och om detta i1 sddant fall medfor skyldighet for Pournouri och/eller Aleksov



eller annan mojlig dgarkonstellation att 1dmna ett budpliktsbud for det fall att vissa el-
ler samtligas innehav ska ldggas samman och det gemensamma innehavet darefter

uppgar till minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 bolaget.

Hemstdllan

I framstdllningen hemstélls att Aktiemarknadsndmnden ger besked om huruvida Social
Assets, Pournouri och Aleksov ska anses vara nérstaende till varandra enligt bestimmelserna i
punkten 1.3 1 takeover-reglerna och om budplikt uppkommer for Pournouri och/eller Aleksov,
eller sddan annan dgarkonstellation som AMN finner, for det fall det konstateras att deras
sammanlagda rostandel kommer uppga till minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier
1 Agueo efter foretradesemissionen om Social Assets infriar sitt garantidtagande samt att
ndamnden, med hénvisning till nimndens langvariga praxis avseende dispens vid deltagande
med pro rata-andel i foretrddesemissioner samt vid emissionsgarantier, medger undantag frén

den budplikt som sdlunda eventuellt uppkommer.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pd den svenska aktiemark-
naden. Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur

reglerna ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal fore-

ligger.

Regler om budplikt finns i avsnitt III. Reglerna &r avsedda att skydda dvriga aktiedgare i sam-
band med ett kontrolldgarskifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Spotlight i sddan om-
fattning att kontroll uppnés, ska erbjuda sig att forvirva dven resterande aktier till ett i reg-

lerna pa visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebidr budplikten en individuell ritt att

bli erbjuden mojligheten att I1dimna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kontrolldgaren.

Budplikt intrdder enligt punkten III.1 nér nagon, ensam eller tillsammans med nagon som &r
ndrstdende enligt punkten 1.3, genom forvirv av aktier uppnar en dgarandel som uppgér till
eller overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier. Av punkten 1.3 d) framgar att

som narstdende ska anses den med vilken har triffats en dverenskommelse om att genom ett



samordnat utdvande av rostrétten inta en langsiktigt gemensam héllning i syfte att uppné ett

bestimmande inflytande dver bolagets forvaltning.

[ det nu aktuella fallet 4ger Pournouri och Aleksov var for sig aktier som representerar 13
procent respektive 12 procent av rostetalet for samtliga aktier i Agueo. De ska teckna sina pro
rata-andelar i den aktuella foretrddesemissionen i Agueo. Pournouri och Aleksov dger ocksa
till lika delar bolaget Social Assets, som avser att garantera en betydande del av emissionen.
Social Assets bedriver for ndrvarande inte ndgon annan verksamhet. Enligt namndens mening
ska Pournouri och Aleksov anses vara nérstaende enligt punkten 1.3 d) i takeover-reglerna, jfr
bl.a. AMN 2008:26. For det fall Pournouris och Aleksovs deltagande pro rata i emissionen, i
forekommande fall tillsammans med att Social Assets infriar sitt garantiatagande, resulterar i
ett ssmmanlagt aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier i Aguero uppkommer séledes budplikt fér Pournori och Aleksov.

I kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skil som bor kunna motivera undantag
frdn budplikt anforts bland annat att innehavet har uppkommit till f6ljd av att en aktiedgare
har utnyttjat sin foretrddesritt att teckna aktier i en nyemission. Ndmnden beviljar enligt fast

praxis dispens frdn budplikt i en sddan situation.

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en nyemission, om garantiatagandet dr utformat pa
ett sadant sétt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutsittning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar enligt ndimndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut 1 friga om emis-
sionen dr informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som
garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom méste emissionen stodjas

av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.

Under dessa forutsittningar och pa sedvanliga villkor ska ans6kan om dispens fran den

budplikt bifallas.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.

P& Aktiemarknadsnimndens vignar

Marianne Lundius

Rolf Skog
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