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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstillningen angivna forutsittningar, Soltech
Energy Sweden AB och Advanced Solar Power dispens fran den budplikt som for var och en
av dem skulle kunna uppkomma vid deltagande 1 den planerade riktade emissionen i Ad-

vanced Soltech Sweden AB.

Om Soltech Energy Sweden AB eller Advanced Solar Power sedermera forvarvar ytterligare
aktier 1 Advanced Soltech Sweden AB och dadrigenom okar sin réstandel uppkommer

budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 9 juni 2023 en framstéllning frén Soderlind & Co pa
uppdrag av Soltech Energy Sweden AB (556709-9436) (’Soltech”) och Advanced Solar Po-
wer (Hangzhou) Inc. bildat och registrerat i Kina med organisationsnummer
91330100670629131P ("ASP”) (tillsammans "Huvudigarna’). Framstillningen ror dispens
fran budplikt enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa handels-
plattformar (“takeover-reglerna”) for Huvudigarna vid en planerad emission i bolaget

Advanced Soltech Sweden AB (559056-8878) ("Bolaget”), riktad till Huvudégarna.
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FRAMSTALLNING

I framstéllningen till nimnden anf6rs 1 huvudsak féljande.
Koncernens verksamhet

Koncernen (den koncern dér Bolaget 4r moderbolag) dr en producent av miljovianlig el som
finansierar, dger och driver takmonterade solcellsanldggningar i Kina. Verksamheten grunda-
des 2014 som ett joint venture mellan Soltech och den kinesiska solpanelstillverkaren ASP.
Moderbolagets verksamhet har hittills varit att bedriva finansiering av Koncernens solcellsan-

laggningar i Kina.

Totalt kan Koncernens investeringar 1 sddana solcellsanldggningar i Kina berdknas till knappt
2 000 MSEK per 31 mars 2023. Koncernens solcellsanldggningar hade per 31 mars 2023 ett
totalt bokfort virde om 1 740 MSEK, fordelat med 1 591 MSEK pa solcellsanlédggningar som
var fardiginstallerade och i drift och 149 MSEK pa solcellsanlédggningar under uppforande.

Koncernens intdkter 2022 uppgick till 204 MSEK med ett resultat efter finansiella poster om -
35 MSEK. Koncernens intdkter for perioden januari—mars 2023 uppgick till 41 MSEK med
ett resultat efter finansiella poster om -35 MSEK jamfort med intékter pd 33 MSEK och ett
resultat pd -8 MSEK for samma period 2022.

For ytterligare dversiktlig information om Koncernens verksamhet se bilagda delarsrapport

for perioden januari—mars 2023 (utesluten hdr).
Aktiekapital, antal aktier och aktiedigare

Bolagets aktier dr upptagna till handel pd Nasdaq First North Growth Market. Bolagets aktie-
kapital uppgér till 7 928 078 kronor fordelat pa 39 640 390 aktier. Stingningskursen for Bola-
gets aktier per den 9 juni 2023 uppgick till ca 9,80 SEK, innebirande ett marknadsvarde pa
Bolagets samtliga utgivna aktier om cirka 388 MSEK.



Bolagets storsta dgare per 31 mars 2023 var foljande:

Storsta dgare per 2023-03-31 Antal aktier Kapitalandel Rostandel
SolTech Energy Sweden AB (publ.) 11373 941 28,69% 28,69%
Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 10 943 940 27,61% 27,61%
[sac Brandberg AB 1816 665 4,58% 4,58%
The World We Want Foundation 1033 199 2,61% 2,61%
Gryningskust Holding AB 525131 1,32% 1,32%
Ovriga 13947 514 35,19% 35,19%
Totalt 39 640 390 100,00% 100,00%

Inga fordndringar har skett sedan 31 mars 2023 avseende Soltechs och ASPs aktieinnehav i
Bolaget, innebdrande att Soltech innehar 28,69 procent av samtliga aktier och roster i Bolaget
och ASP innehar 27,61 procent av samtliga aktier och roster 1 Bolaget per dagen for denna

hemstillan.
Obligationslanen

Bolaget har under aren 2018 och 2019 tagit upp fyra obligationslan (SOLT2, SOLT3, SOLT4
och SOLTS5) som fortfarande &r utestdende med ett bokfort virde om ca 975 MSEK per den
31 mars 2023, och har sedan sommaren 2022 arbetat med att refinansiera dessa i Kina till
lagre rantesats och for att minska valutaexponeringen och den interna skattekostnaden i Kina.
Tre av de fyra obligationslanen forfaller till betalning den 9 juli 2023 med ett totalt belopp om
cirka 905 MSEK utifran bokforda viarden per 31 mars 2023. Tva av dessa lan har tidigare er-

héllit senareldggning for dterbetalning enligt nedan.

I december 2022 sag Bolaget inte ndgon mojlighet att genomfora refinansieringen innan ater-
betalning av obligationerna SOLTS och SOLT?2 skulle ske den 25 januari 2023 respektive 28
februari 2023. Bolaget begérde den 16 december 2022 respektive 4 januari 2023 senarelagg-
ning av dag for aterbetalning av SOLTS5 respektive SOLT2 till den 8 juli 2023" hos obliga-
tionsinnehavarna med hjd rdnta som kompensation. Godkénnande av Bolagets begidran om
senarelagd aterbetalningsdag for SOLTS meddelades den 5 januari 2023 och motsvarande

meddelades for SOLT2 den 1 februari 2023.

!'Vilket i praktiken &r 9 juli 2023 eftersom 8 juli 2023 &r en sondag.



Begiran om senarelagd dag for aterbetalning av obligationerna &r ett skriftligt forfarande som
obligationsinnehavarna rostar om att forkasta eller godkdnna med olika krav pa majoritet be-
roende pé obligation, for exempelvis SOLTS kravs minst 2/3 majoritet for godkédnnande och

for SOLT2 krdvs minst 3/4 majoritet.

For det fall att obligationsinnehavarna forkastar begéran om senarelagd forfallodag och Bola-
get inte kan mota sina betalningsforpliktelser pa forfallodagen kan Bolaget vara pa obestdnd
och riskera 1 vérsta fall att begédras 1 konkurs av ndgon av obligationsinnehavarna i de obligat-

ionslan som inte har aterbetalts pa forfallodagen.

Mot bakgrund av att det inte pd forhand gar att veta hur stor andel av obligationsinnehavarna
som kommer att rosta och kravet pa kvalificerad majoritet, &r det svart att bedoma mojlig-
heten till godkdnnande av senareldggning av aterbetalningsdag. Det kan krdva en ytterst be-
griansad andel av obligationsinnehavarna som forkastar Bolagets begdran for att senarelagg-
ning av aterbetalningsdag inte ska godkannas. Bolaget riskerar séledes att hamna pé obestand
ifall Bolaget inte sdkerstéller finansiering av aterbetalning av obligationer som forfaller till

aterbetalning
Refinansiering av obligationsldnen

Efter att ha forhandlat en ldngre tid med en handfull finansiérer i Kina beddms nu Koncernens
bolag vara ndra forestdende att ingd finansieringsavtal i kinesiska Renminbi (CNY) med ett
kinesiskt leasingbolag om cirka 810 MSEK for det fall att 6verenskommelse kan ske avse-
ende kvarvarande avtalsfragor (“Finansieringen”). Utbetalningen av Finansieringen forvantas

ske under senare delen av juni manad.

Finansieringen &dr dock inte tillrdcklig for att mdta Bolagets dterbetalning av obligationslanen
som forfaller till aterbetalning den 9 juli 2023 samt forekommande réntor och andra kostna-
der. Bolaget bedomer att ytterligare finansiering krdvs om minst 120 MSEK {6r att kunna

uppfylla Bolagets betalningsforpliktelser.
Bolagets tidigare plan - Foretrddesemission

Bolagets plan har varit att i samband med att finansieringsavtal ingicks offentliggdra en av
styrelsen beslutad fullt garanterad foretrddesemission enligt bemyndigande l&dmnat av senaste

arsstimman den 19 maj 2022 ("Bemyndigandet™) avseende den ytterligare finansiering som



krévs. Samtalen med de kinesiska finansidrerna har dock dragit ut pé tiden och forhandling-

arna med den slutliga kinesiska finansidren har tagit lingre tid 4n vad som har kunnat forut-

ses. Bolaget bedomer att det inte ldngre dr mojligt att tidsmassigt kunna genomfora en fullt

garanterad foretrddesemission innan aterbetalning av de obligationsldn som forfaller till betal-

ning den 9 juli 2023.

Bolagets nuvarande plan — Konceptuell foretrddesemission

For att erhalla medel till aterbetalningen i juli 2023 av forfallande obligationer undersoker

Bolaget mojligheten att genomfora en “konceptuell foretrddesemission” i tva steg enligt fol-

jande:

Steg 1:

Styrelsen fattar beslut om riktad nyemission av aktier enligt Bemyndigandet unge-
far 1 intervallet 120 — 140 MSEK till utvalda (storre) aktiedgare i Bolaget, dir-
ibland Soltech och ASP, och eventuellt kompletterat med investerare som inte &r
aktiedgare idag ("Riktad Nyemission”). Den del av den Riktade Nyemissionen
som avser Bolagets aktiedgare tecknas i forhallande till respektive tecknares inne-
hav av aktier i Bolaget, forutom att det finns bland tecknarna sadana som tecknar
mindre och sddana som tecknar mer @n vad deras innehav av aktier i Bolaget
skulle innebéra. De tvd huvudédgarna Soltech och ASP med cirka 29% respektive
28% agande i Bolaget tecknar i den Riktade Nyemissionen i forhallande till
varandra 1 samma proportion som deras respektive dgarandel forhaller sig till

varandra.

Teckningskursen i den Riktade Nyemissionen avses motsvara genomsnittlig aktie-
kurs enligt praxis med eller utan rabatt och/eller folja av forhandling med till-
tédnkta tecknare 1 den Riktade Nyemissionen. Idag skulle en genomsnittlig aktie-
kurs kunna innebdra en teckningskurs om cirka 10 SEK och antalet nyemitterade
aktier med ett nyemissionsbelopp i intervallet 120 — 140 MSEK skulle uppga till
12-14 miljoner aktier, vilket motsvarar en konceptuell virdeutspidning om cirka
23-26% av virdet utover 10 SEK per aktie och motsvarande rostméssiga utspad-

ning.

Tilldelningen av aktier i den Riktade Nyemissionen till aktiedgare i Bolaget vill-
koras av att sddan aktiedgare ingar dtagande att varken dverlata eller utnyttja sina

teckningsrétter i Kompensationsemissionen (dvs teckningsritterna skall forfalla



Steg 2:

utan att bli utnyttjade for teckning) - samt atager sig att dess aktier i Bolaget inte
overgdr till annan (lock-up dtagande) s lange aktierna &r beréttigade att erhélla
teckningsritter 1 Kompensationsemissionen - 1 den utstrackning som dessa aktiea-
gare deltar i den Riktade Nyemissionen. Darigenom kan forhindras att aktiedgare
som deltar i den Riktade Nyemissionen tecknar i nedan angivna Kompensationse-

mission genom primar foretradesrétt.

I samband med att styrelsen fattar beslut om den Riktade Nyemissionen, fattar
styrelsen ett beslut om genomforande av en kompensationsemission med samma
teckningskurs som den Riktade Nyemissionen i den utstrackning som krévs for att
kompensera aktiedgare i Bolaget for deras utspddning pa grund av den del av den
Riktade Emissionen som tecknas av och tilldelas till aktiedgare i Bolaget ("Kom-

pensationsemissionen”).

Kompensationsemissionen utgors av en traditionell foretridesemission. Kompen-
sationsemissionens emissionsbelopp berédknas till minst det belopp som aktiedgare
skulle ha haft foretrade att teckna for det fall att den del av den Riktade Nyemiss-
ionen som tecknas och tilldelas till aktiedgare 1 Bolaget skulle ha varit del av en
foretradesemission. For att forhindra att aktiefigare som deltar i den Riktade Nye-
missionen dven deltar i Kompensationsemissionen har sddana aktiedgare ingatt
atagande som foljer av Steg 1 1 den utstrackning som deras deltagande i den Rik-
tade Nyemissionen utgor. For att undvika 6verkompensation begréinsas tilldel-
ningen i Kompensationsemissionen avseende teckning som sker med subsidiér {6-
retradesrétt och teckning utan foretrddesrétt i den utstrackning sé att det faktiska
utfallet av det totalt tecknade och tilldelade beloppet i Kompensationsemissionen
uppgar till cirka det kvarvarande beloppet som hade varit fallet om den Riktade

Nyemissionen hade varit del av Kompensationsemissionen.

For att aktiedgare ska undvika att missa att utnyttja sin foretradesratt att teckna ak-
tier i Kompensationsemissionen forldggs dess teckningsperiod till slutet av au-

gusti och 1 borjan av september 2023.



Hemstdllan

I framstdllningen hemstélls att Aktiemarknadsndmnden, mot bakgrund av vad som anfors,
lamnar dispens fran den budplikt som kan uppkomma f6r Soltech och/eller ASP till foljd av

teckning av aktier i den Riktade Nyemissionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pé den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvirvar aktier 1 ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market 1 sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvirva
dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér
budplikten en individuell rétt att bli erbjuden mojligheten att ldmna bolaget genom att Gver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. I
kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anfOrts bland annat att innehavet har uppkommit till f61jd av att en aktiedgare har utnyttjat sin
foretradesritt att teckna aktier 1 en nyemission. Namnden beviljar enligt fast praxis dispens

fran budplikt i en séddan situation.

I det nu aktuella fallet avser Huvuddgarna att teckna aktier i en av styrelsen i Bolaget beslutad
riktad emission till dem och vissa andra. Styrelsen ska samtidigt besluta om en "Kompensat-

ionsemission”, dvs. en foretradesemission pé vésentligen samma villkor som i den riktade



emissionen. Den riktade emissionen ska genomforas inom kort och foretridesemissionen né-
got senare. Aktiedgare som deltar 1 den riktade emissionen ska i motsvarande mén inte teckna
aktier 1 foretrddesemissionen. Slutresultatet skulle bli vad som 1 framstéillningen kallas en

“konceptuell foretradesemission”.

Néamnden &r under dessa och 9vriga i framstéllningen angivna forutséttningar beredd att be-
trakta Huvudégarnas deltagande i den riktade emissionen som ett utnyttjande av deras foretré-
desritt 1 vad som totalt sett de facto dr en foretridesemission. Ndmnden noterar 1 samman-

hanget bolagets ekonomiska svérigheter.

Huvudigarnas framstéllan om dispens ska mot denna bakgrund beviljas.

I behandlingen av detta drende har deltagit Marianne Lundius (ordférande),
Ramsay Brufer, Peter Bddrnhielm, Johan Danelius, Carl Johan Hogbom, Patrik Marcelius,

Carl-Johan Pousette och Anna Surtevall.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar
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