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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstdllningen angivna forutsdttningarna,
Gryningskust Holding AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget teck-
nar sin andel 1 den planerade foretradesemissionen av aktier och teckningsoptioner i

NeoDynamics AB samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,
Gryningskust Holding AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar
sitt garantiatagande genom att, utdver sin foretrddesandel, teckna aktier och teckningsoptioner
1 nyemissionen i NeoDynamics AB samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning, pa

villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i NeoDynamics AB som ska godkénna styrelsens
emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Gryningskust
Holding AB hogst kan fa genom att teckna aktier och teckningsoptioner utéver sin foretré-

desandel och utnyttja teckningsoptionerna for aktieteckning, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pé stimman foretrdds av Gryningskust Holding AB.
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Om Gryningskust Holding AB sedermera forvérvar ytterligare aktier och diarigenom okar sin

rostandel i NeoDynamics AB uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndamnden inkom denna dag en framstéllning fran Advokatfirman Lindahl
pa uppdrag av Gryningskust Holding AB, 556721-4630 (”Gryningskust”). Framstéllningen
ror dispens fran budplikt enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa

handelsplattformar (“’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen till nimnden anf6rs 1 huvudsak féljande.

NeoDynamics AB, org.nr 559014-9117 ("NeoDynamics” eller ”Bolaget”), dr ett svenskt ak-
tiebolag vars aktier dr upptagna till handel pd Nasdaq First North Growth Market Stockholm.
Gryningskust dger 1 dag aktier som representerar 13,98 procent av kapitalet och 13,98 procent

av rosterna i NeoDynamics.

Styrelsen i NeoDynamics avser att besluta, villkorat av bolagsstimmans efterféljande godkén-
nande, om en emission av aktier med foretradesritt for Bolagets aktiedgare omkring den 20
juni 2023. Foretrddesemissionen forvintas innebéra att totalt hogst 120 501 184 units emitte-
ras, varje unit bestar av sex (6) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO2 och tre (3)
teckningsoptioner av serie TO3. Varje befintlig aktie ger en unitrétt och en unitritt ger rétt att
teckna en unit. Teckningstiden for emissionen berdknas 16pa fran och med den 1 augusti 2023

till och med den 17 augusti 2023.

For att sikerstilla emissionens genomforande bor den enligt NeoDynamics styrelses uppfatt-
ning omfattas av tecknings- och garantiataganden. I egenskap av en av bolagets storsta dgare
har Gryningskust dtagit sig att dels teckna sin foretradesrittsandel, dels garantera teckning av

en del av aktier som inte tecknas med eller utan foretradesrétt av ovriga aktiedgare eller andra.



Gryningskust kan enbart komma att tilldelas aktier i emissionen genom att teckna sin foretra-

desrdttsandel och genom tilldelning med anledning av emissionsgarantin.

Om samtliga aktier inte tecknas med stod av teckningsritter ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stod av unitritter.

Tilldelning ska dé ske i féljande ordning:

I forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitrétter ske till sddana teck-
nare som dven har tecknat aktier med stod av unitritter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldel-
ning ske pro rata i forhallande till det antal unitrétter som utnyttjats for teckning av units och,
1 den mén detta inte kan ske, genom lottning. I andra hand ska tilldelning av units som teck-
nats utan stod av unitrétter ske till andra som tecknat units utan stod av teckningsrétter, och
om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhdllande till det
antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. I tredje
hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitrétter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stillda garantiatagandena, och i den mén detta inte kan ske, ge-

nom lottning.

Foljaktligen kommer den andel av rostetalet for samtliga aktier i NeoDynamics som Gry-
ningskust innehav representerar att 6ka om emissionen inte fulltecknas. Hur stor en sddan 6k-
ning slutligen kan bli beror pé de slutliga emissionsvillkoren, 1 vilken utstrickning andra ak-
tiedgare véljer att utnyttja sin foretradesrétt och 1 vilken utstrackning units tecknas utan fore-
tradesrétt. Vid fullt utnyttjande av Gryningskusts tecknings- och garantidtagande i emissionen
kan Gryningskusts andel av rostetalet for samtliga aktier i NeoDynamics komma att uppga till
33,44% (under antagande av att samtliga 6vriga som ldmnat tecknings- och garantidtaganden
infriar sina ataganden), utan beaktande av utnyttjande av de teckningsoptioner som ingar i

varje unit.

Aktiedgarna kommer infor den kommande extra bolagsstimman, som kommer att dga rum
omkring den 20 juli 2023, att informeras om tecknings- och garantidtagandena samt den
hogsta kapital- och rostandel som Gryningskust kan komma att erhdlla genom att infria sina
ataganden. Enligt villkoren f6r emissionen kommer det att std samtliga aktiedgare fritt att

teckna inte bara sin pro rata-andel utan dven sa manga aktier man dirutdver onskar forvirva.



Diarmed har 6vriga aktiedigare mojlighet att begrdnsa, eller sammantaget helt undvika, att ga-
rantidtagandet behover infrias. Garantidtagandet kommer vidare vara villkorat av att den extra
bolagstimmans beslut att godkédnna garanti- och teckningsatagandet bitrdds av aktiedgare som
representerar minst tva tredjedelar av savél de avgivna résterna som de aktier som ér fore-
tridda pd stimman, varvid man vid rstrikningen ska bortse frén aktier som innehas av Gry-

ningskust.

Genom emissionen kan Gryningskust komma att fa ett innehav i NeoDynamics som uppgér
till minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i NeoDynamics, vilket innebér att
budplikt kan uppstéd for Gryningskust enligt takeover-reglerna, ndgot som Gryningskust vill

undvika.

Hemstdllan

Mot bakgrund av ovanstdende hemstéller Gryningskust att Aktiemarknadsndmnden beviljar
dispens fran dels den budplikt som annars skulle uppkomma genom att Gryningskust med fo-
retrddesritt tecknar units 1 Foretrddesemissionen, dels den budplikt som annars skulle upp-
komma genom att Gryningskust infriar sitt garantidtagande att utover de units som Grynings-
kust tecknar med foretradesrétt, &ven teckna units som ovriga aktiedgare eller andra inte teck-
nat med eller utan foretradesrétt, dels den budplikt som annars skulle uppkomma genom att
Gryningskust utnyttjar de teckningsoptioner som ingar i de units som Gryningskust tecknar

med foretradesritt eller till f61jd av infriandet av sitt garantidtagande.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pd den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market Stock-

holm.



Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvirvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm i
sddan omfattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att
forvdrva dven resterande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For vriga aktied-
gare innebér budplikten en individuell ritt att bli erbjuden mojligheten att limna bolaget ge-

nom att ¢verlata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. I
kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anfOrts bland annat att innehavet har uppkommit till f61jd av att en aktiedgare har utnyttjat sin
foretrddesritt att teckna aktier 1 en nyemission. Namnden beviljar enligt fast praxis dispens

fran budplikt i en séddan situation.

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en nyemission, om garantiatagandet dr utformat pa
ett sadant sétt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutsittning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar enligt ndimndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut 1 friga om emiss-

ionen dr informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som
garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom méste emissionen stodjas

av en stor majoritet bland dvriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet ska Gryningskusts styrelse besluta om foretradesemissionen av units
under forutsdttning av bolagsstdimmans godkénnande. Gryningskust har atagit sig att teckna
sin pro rata-andel och har ocksa garanterat en del av emissionen. Genom att infria teckningsa-
tagandet respektive garantin skulle Gryningskust kunna uppna ett aktieinnehav som represen-
terar tre tiondelar eller mer av rostetalet for samtliga aktier i NeoDynamics och saledes bli

skyldigt att Iimna ett budpliktserbjudande avseende resterande aktier i i bolaget.



Pé grund av vad som anforts ovan, i linje med ndimndens praxis och pa sedvanliga villkor ska

ansdkan om dispens fran budplikt bifallas (jfr bl.a. AMN 2023:14).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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