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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutséttningarna
Bonzun AB undantag frdn den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget tecknar ak-
tier 1 den planerade och i framstédllningen beskrivna emissionen i Learning 2 Sleep L2S AB,
pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Learning 2 Sleep L2S AB som ska besluta om

emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Bonzun AB

hogst kan fa genom att teckna aktierna ifrdga, samt att

2) besluten bitrdds av aktieigare som representerar minst tva tredjedelar av sévil de

avgivna rosterna som de aktier som ér foretrddda pa stimman, varvid man vid rostrak-

ningen ska bortse fran aktier som innehas av Bonzun AB.

Om Bonzun AB sedermera forvirvar ytterligare aktier i Learning 2 Sleep L2S AB och dérige-

nom Okar sin réstandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett si-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrdn dtgirden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggoras. |
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ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom denna dag en framstéllning fran Kanter Advokatbyréd pa
uppdrag av Bonzun AB, org.nr 556884-9920, ("Bonzun”). Framstéllningen ror dispens fran
budplikt enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattfor-

mar (“takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors foljande.

Learning 2 Sleep L2S AB, org.nr 556792-7610, ("Learning 2 Sleep”) ér ett svenskt bolag vars
aktier dr upptagna till handel p4 Nasdaq First North Growth Market. Learning 2 Sleep tillhan-

dahdller digitala hélsotjénster och &r specialiserad inom behandling av sémnbesvir.

Bonzun, vars aktier ocksa dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market, till-

handahéller digitala hélsotjénster och &r specialiserad inom behandling av stress.

Bonzun och Learning 2 Sleep har for avsikt att ingé ett aktiedverlatelseavtal enligt vilket
Bonzun 6verléater samtliga aktier 1 dotterbolaget Bonzun Evolve AB till Learning 2 Sleep.
Bonzun Evolve AB kommer vid tilltrddet att inneha merparten av alla verksamhetsrelaterade

tillgangar och skulder i Bonzun.

Kopeskillingen 1 forvirvet ska erldggas genom utfardande av revers som i samband med till-
tradet ska kvittas mot nyemitterade aktier 1 Learning 2 Sleep (”Vederlagsaktierna”). Bonzun

dger 1 dag inga aktier i Learning 2 Sleep.

Genom kvittningsemissionen kommer Bonzun att bli dgare till hogst cirka 80 procent av akti-
erna och rosterna i Learning 2 Sleep. Bonzun avser att sa snart det &r praktiskt mgjligt dela ut
Vederlagsaktierna till sina aktiedgare. Efter att sddan utdelning verkstillts kommer ingen en-
skild aktiedgare i Bonzun att inneha en dgarandel som uppgar till eller overstiger tre tiondelar
av rostetalet for samtliga aktier i Learning 2 Sleep. En utdelning av Vederlagsaktierna forut-
sétter emellertid att Bonzun har faststéllt arsredovisningen for innevarande rdkenskapsér for

att kunna uppvisa tillriackliga utdelningsbara medel och kan ddrmed inte genomforas forran



efter nastfoljande arsstimma. I syfte att kunna genomfora utdelningen under 2023 planerar
Bonzun att forkorta det innevarande rakenskapsaret. Utdelningen av Vederlagsaktierna kom-
mer emellertid under alla omstédndigheter inte att kunna genomforas inom fyra veckor fran
Bonzuns forvérv av Vederlagsaktierna, varfor Bonzun till f61jd av kvittningsemissionen kom-

mer att bli skyldigt att [dmna ett budpliktsbud i enlighet med punkten III.1 i takeover-reglerna.

Om sérskilda skal foreligger kan dispens fran budplikt medges. Som exempel pa omstindig-
heter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i kommentaren till budplikts-
reglerna att aktieinnehavet har uppkommit genom att aktiefigaren har sélt egendom mot betal-

ning i form av nya aktier i det bolag som forvirvar egendomen.

Aktiedgarna kommer infér den bolagsstimma i Learning 2 Sleep som ska besluta om kvitt-
ningsemissionen att informeras om den hogsta kapital- och rostandel som Bonzun kan komma
att erhdlla genom teckning av aktier i kvittningsemissionen och genomforandet av emissionen
kommer att vara villkorat av att emissionsbeslutet bitrdds av aktiedgare som representerar
minst tva tredjedelar av savil de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pé stim-

man. Bonzun kommer inte att 4ga ndgra aktier i Learning 2 Sleep vid tidpunkten for stimman.

Hemstdllan

I framstdllningen hemstéller Bonzun, med hianvisning till vad som anforts, om undantag fran
den budplikt som under angivna forutsittningar skulle uppkomma till f6ljd av den beskrivna

transaktionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pd den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.



Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvirvar aktier 1 ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market 1 sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forviarva
dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger.
Som exempel pa omstindigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt nimns 1
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvérvar egendomen, dvs. ak-
tiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar nimnden enligt fast
praxis dispens fran budplikt nédr budpliktsgriansen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar
aktier 1 en apportemission. Sddana dispenser forenas regelméssigt med villkor av innebord att
aktiedgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfrdgan ska vara informerade om
hur stor kapital- och réstandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fi genom dessa
forvarv. Dessutom maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga
aktiedgarna, vilket innebar att man vid bolagsstimmans beslut, i forekommande fall, ska

bortse fran roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Néamndens ovan ndmnda praxis omfattar dven kvittningsemissioner (jfr bl.a. AMN 2022:35).

I det nu aktuella fallet ska Bonzun forvirva aktier i Learning 2 Sleep 1 sddan utstrackning att
budplikt kan uppkomma enligt punkten III.1 i takeover-reglerna. Aktierna som ska forvirvas i
en kvittningsemission utgor i praktiken betalning for aktier i Bonzuns dotterbolag Bonzun
Evolve). Forutséttningar foreligger darmed for att, pd sedvanliga villkor, medge Bonzun dis-

pens fran budplikt.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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