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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje
stycket forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden
far ett sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidta-
gits, gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand.

Uttalandet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Cidro Forvaltning AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin
andel i den planerade foretrddesemissionen av aktier och teckningsoptioner i Unibap AB samt

utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Cidro Forvaltning AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt
garantiatagande genom att, utover sin foretradesandel, teckna aktier och teckningsoptioner i
nyemissionen i Unibap AB samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstamma i Unibap AB som ska godkénna styrelsens emissions-

beslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Cidro Forvaltning AB
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hogst kan fa genom att teckna aktier och teckningsoptioner utéver sin foretradesandel och
utnyttja teckningsoptionerna for aktieteckning, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Cidro Forvaltning AB.

Om Cidro Forvaltning AB sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom 6kar sin rost-

andel i Unibap AB uppkommer budplikt.

ARENDET
Till Aktiemarknadsnamnden inkom denna dag en framstallning fran Advokatfirmaet Schjadt
AS, filial som ombud fér Cidro Forvaltning AB, 559068-5649. Framstéllningen ror dispens

fran budplikt enligt Aktiemarknadens Sjalvregleringskommittés takeover-regler for vissa han-

delsplattformar (“takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstallningen till n&mnden anfors i huvudsak foljande.

Unibap AB, org.nr 556925-1134, &r ett svenskt aktiebolag som tillhandahaller forskning och
utvecklar tekniska produkter for autonoma elektroniksystem, industriell automation och bild-

igenkanning. Aktierna i Unibap &r noterade pa Nasdaq First North Growth Market.

Cidro Forvaltning innehar aktier motsvarande cirka 27,1 procent av aktierna och totalantalet

roster i Unibap.

Styrelsen for Unibap avser att besluta om en féretrddesemission av aktier och teckningsopt-

ioner (s.k. units), under forutsattning av bolagsstdmmans efterféljande godkannande.



Cidro Forvaltning avser att ata sig att dels teckna sin pro rata-andel i emissionen, dels garan-
tera teckning av en del av de units som inte tecknas med eller utan foretradesréatt av 6vriga ak-

tiedgare eller andra investerare.

Om inte emissionen blir fulltecknad kommer Cidro Forvaltnings dgande att oka till foljd av att
Cidro Forvaltning infriar garantiatagandet. Vidare kan Cidro Forvaltnings dgande ¢ka ytterli-
gare om Cidro Forvaltning utnyttjar de teckningsoptioner som ingar i de units som Cidro For-
valtning skulle kunna behdva teckna till f6ljd av garantiatagandet. Foretradesemissionen
och/eller utnyttjandet av teckningsoptionerna skulle kunna innebéra att budplikt enligt
takeover-reglerna uppkommer for Cidro Forvaltning avseende samtliga utestaende aktier i
Unibap.

Uppkomsten av eventuell budplikt fér Cidro Forvaltning ar helt beroende av 6vriga aktieédga-
res och externa investerares anslutning till emissionen. Det kommer sta 6vriga aktiedgare fritt
att med foretradesréatt teckna units i emissionen och darmed begransa, eller ssmmantaget helt

undvika, en 6kning av Cidro Forvaltnings rostandel i Unibap.

Hemstallan

Mot bakgrund av ovanstaende hemstalls att Aktiemarknadsnamnden lamnar Cidro Forvalt-
ning dispens fran dels (i) den budplikt som under angivna férutsattningar skulle kunna upp-
komma till féljd av att Cidro Forvaltning med foretradesratt tecknar units i foretrddesemis-
sionen, dels (ii) den budplikt som annars skulle kunna uppkomma genom att Cidro Forvalt-
ning infriar garantiatagandet att utover de units som Cidro Forvaltning tecknar med foretra-
desrétt, teckna units som 6vriga aktiedgare eller andra inte tecknat med eller utan foretrades-
rétt, dels (iii) den budplikt som annars skulle kunna uppkomma genom att Cidro Forvaltning
utnyttjar de teckningsoptioner som ingar i de units som Cidro Forvaltning tecknar med fore-

tradesratt eller till foljd av infriandet av garantiatagandet.

OVERVAGANDEN



Aktiemarknadens Sjélregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar ger
inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market Stock-

holm.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm i
sadan omfattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att
forvarva aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt bestamt pris. For évriga aktie-
agare innebar budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget ge-
nom att 6verlata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag
anforts bland annat att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin
foretradesrétt att teckna aktier i en nyemission. Namnden beviljar enligt fast praxis dispens

fran budplikt i en sadan situation.

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa
ett sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r enligt namndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut i fraga om emiss-

ionen ar informerade om garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som
garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas

av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.



I det nu aktuella fallet ska Unibaps styrelse besluta om en foretradesemission av units under

forutsattning av bolagsstammans godkannande i efterhand. Cidro Forvaltning ska ata sig att

teckna sin pro rata-andel och garantera en del av emissionen. Genom att infria teckningsata-

gandet respektive garantin skulle Cidro Forvaltning kunna uppna ett aktieinnehav som repre-
senterar tre tiondelar eller mer av rostetalet for samtliga aktier i Unibap och saledes bli skyl-
digt att lamna ett budpliktserbjudande avseende resterande aktier i bolaget.

Pa grund av vad som anforts ovan, i linje med namndens praxis och pa sedvanliga villkor ska
anso6kan om dispens fran budplikt bifallas (jfr bl.a. AMN 2023:33).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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