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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stdd av Aktiemarknadens

sjalvregleringskommittes takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Norberg & Partner Sustainable Group AB dispens fran skyldigheten att rikta det planerade
uppkopserbjudandet avseende aktierna i Aino Health AB till aktiedgare med hemvist utanfor
EES.

ARENDET
Till Aktiemarknadsnamnden inkom denna dag en framstéallan fran Advokatfirman Vinge pa

uppdrag av Norberg & Partner Sustainable Group AB. Framstallan ror dispens fran skyldig-
heten att rikta ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgare med hemvist utanfor EES.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors foljande.

Norberg & Partner Sustainable Group AB, org.nr 559268-0663 (”Norberg & Partner”), plane-
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rar att fullgéra den budplikt som uppkommit till f6ljd av att Norberg & Partner den 1 septem-
ber 2023 forvarvade 30 428 417 aktier i Aino Health AB, org.nr 559063-5073, genom delta-

gande i en foretradesemission.

Att doma av tillgangliga aktiedgardata finns det endast nagra enstaka aktiedgare i Aino Health
utanfor EES. Det kan inte uteslutas att de &ger mer &n tre procent av det totala antalet aktier i
bolaget. Den totala andel av aktierna som &r hanforlig till &gare utanfor EES torde dock inte

Overstiga sju procent.

Aino Healths aktier ar noterade endast pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm.

Norberg & Partner dnskar, pa grund av utlandsk vardepapperslagstiftning och kostnaderna for
att identifiera och efterleva lokala regler, undanta aktieégare i vissa eller alla jurisdiktioner ut-
anfor EES fran budpliktsbudet.

Hemstallan

Norberg & Partner hemstéller att Aktiemarknadsnamnden medger dispens fran skyldigheten att

rikta budpliktsbudet avseende aktierna i Aino Health till aktiedgare utanfor EES.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté (ASK) har utfardat takeover-regler for vissa han-
delsplattformar. Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den

svenska aktiemarknaden.

Det ar vanligt att utlandska rattssubjekt &ger aktier i svenska bolag. Om ett offentligt upp-
kopserbjudande riktas till aktiedgarna i ett svenskt bolag med utlandska aktieagare, maste
budgivaren folja de svenska reglerna men dessutom ta hansyn till reglerna i det land eller de
lander dar de utlandska aktiedgarna har sitt hemvist. Att utforma ett erbjudande sa att det upp-
fyller kraven i samtliga bertrda lander kan vara mycket tidsodande och kostnadskravande. Av
kommentaren till punkten 1.1 i takeover-reglerna framgar att budgivaren da, med stod av

punkten 1.2, kan hemstélla om Aktiemarknadsndamndens tolkning av reglerna och, vid behov



darav, dispens fran skyldigheten att rikta erbjudandet till aktiedgare i andra lander och fran
skyldigheten att tillampa de svenska reglerna fullt ut i alla avseenden. | kommentaren s&gs vi-
dare att i enlighet med vedertagen praxis behover, savitt avser aktieagare i lander utanfor
EES, dispens inte s6kas om, i anslutning till erbjudandets lamnande, antalet aktier som inne-
has av aktiedgare i ett salunda berdrt land kan antas representera endast en obetydlig andel av
totalantalet aktier i bolaget (hogst tre procent), aktierna i frga inte &r noterade pa nagon
marknadsplats i landet och inte nagra andra omstandigheter med tillracklig styrka talar for en

annan ordning.

Kommentaren till punkten 1.1 tar sikte pa frivilligt lamnade uppképserbjudanden. Av punkten
I11.1 framgar att ett uppkopserbjudande som lamnas pa grund av budplikt maste avse reste-
rande aktier i bolaget. Vid ett sddant erbjudande finns darfor, till skillnad fran vad som é&r fal-
let i frdga om reglerna om frivilliga erbjudanden, inte nagot utrymme for budgivaren att utan
dispens utesluta aktiedgare i vissa jurisdiktioner fran erbjudandet. I linje med den praxis som
galler i fraga om frivilliga erbjudanden, bor dock dispens beviljas aktieagare i jurisdiktioner
utanfor EES om antalet aktier som innehas av aktieagare i ett salunda berért land kan antas
representera endast en obetydlig andel av totalantalet aktier i bolaget, aktierna i fraga inte &r
noterade pa nagon marknadsplats i landet och inte nagra andra omstandigheter med tillracklig
styrka talar for en annan ordning (se bl.a. AMN 2020:60).

I det nu aktuella fallet avser Norberg & Partner, i linje med vedertagen praxis, vid ett
budpliktserbjudande avseende samtliga resterande aktier i Aino Health lata bli att rikta erbju-
dandet till aktieagare med hemvist i vissa eller alla jurisdiktioner utanfor EES. Baserat pa vad
som anfors i framstéllningen ar den sammanlagda andel av aktierna som innehas av aktiedgare
med hemvist i dessa jurisdiktioner hogst sju procent. Enligt framstallningen torde det handla
om endast ett fatal aktiedgare. Med hansyn hartill, det faktum att aktierna inte ar upptagna till
handel utanfor Sverige och det faktum att inte nagra andra omstandigheter talar daremot, fore-
ligger enligt namndens mening forutsattningar for att, med beaktande av de i framstéllningen
aberopade skalen och i linje med namndens praxis, bevilja Norberg & Partner dispens fran

skyldigheten att rikta erbjudandet till aktiedgare med hemvist utanfér EES.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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