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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmant kénd. Enligt 26 § tredje
stycket forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pa véirdepappersmarknaden
fér ett sddant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsndmnden forrén dtgirden vidta-
gits, gjorts allmént kiind av den som planerat dtgéirden eller pa annat sétt blivit allmént kind.

Uttalandet ska darfor tills vidare inte offentliggoras. ]

BESLUT

Aktiemarknadsndamnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséittningarna, Peter
Lindell, Cidro Forvaltning AB och Elisabeth Lindell Norén undantag fran den budplikt som
kan uppkomma om de tecknar sina pro rata-andelar i den planerade foretridesemissionen av
aktier och teckningsoptioner i Spago Nanomedical AB samt utnyttjar teckningsoptionerna for

aktieteckning.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,
Cidro Forvaltning AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt
garantidtagande genom att, utdver sin foretrddesandel, teckna aktier och teckningsoptioner i
nyemissionen i Spago Nanomedical AB samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning,

pa villkor att
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1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Spago Nanomedical AB som ska besluta om emiss-
ionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Cidro Forvaltning AB
hogst kan fa genom att teckna aktier och teckningsoptioner utéver sin foretrddesandel och
utnyttja teckningsoptionerna for aktieteckning, samt att

2) bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiefigare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pé stimman foretrads av Cidro Forvaltning AB.

Dispensen omfattar ocksa aktier som Cidro Forvaltning AB erhéller som erséttning for sitt ga-

rantidtagande.

Om Cidro Forvaltning AB sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom okar sin rost-

andel 1 Spago Nanomedical AB uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom denna dag en framstéllning fran Advokatfirman
Cederquist som ombud for for Peter Lindell (540416-0037), Peter Lindells heldgda bolag
Cidro Forvaltning AB (559068-5649) samt nérstaende till Peter Lindell, Elisabeth Lindell
Norén (560519-0148) (tillsammans “’Peter Lindell med nérstaende”). Framstéllningen ror dis-
pens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa
handelsplattformar (“’takeover-reglerna’) i samband med en planerad nyemission av aktier

och teckningsoptioner i Spago Nanomedical AB (5565-745048).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen till nimnden anf6rs 1 huvudsak féljande.

Spago Nanomedicals aktie dr noterad pd Nasdaq First North Growth Market. Bolaget har

90 943 723 utestdende aktier, samtliga av samma slag.



Spago Nanomedicals styrelse anser att bolaget behover stéirka sin finansiella stillning och lik-
viditet och avser dérfor att foresla bolagsstimman att besluta om en nyemission av aktier och
teckningsoptioner (unit-emission) med foretradesratt for aktiedgarna. Units som inte tecknas
med foretradesratt kommer erbjudas aktiedgare och andra investerare till teckning utan fore-

tradesratt.

Preliminért avses styrelsens forslag till nyemission, inklusive kallelse till extra bolagsstdmma,
offentliggdras 1 borjan av oktober 2023. Forslaget avses innefatta fullstdndiga villkor for
emissionen. For att sdkerstélla att nyemissionen blir framgangsrik och kan ske pd acceptabla
villkor samt utan for stor negativ kurspaverkan, anser styrelsen att emissionen bor vara garan-

terad.

Peter Lindell med nérstdende, ar storsta aktiedgare i Spago Nanomedical med for ndrvarande
cirka 20 procent av kapitalet och rosterna i bolaget. Tillsammans med ett antal andra aktie-
agare har de deklarerat sin avsikt att vid bolagsstimman rdsta for emissionen samt att ata sig
att teckna sina pro rata-andelar. Vidare har Cidro Forvaltning AB deklarerat sin avsikt att, mot
en marknadsmissig ersdttning, garantera nyemissionen upp till ett belopp om 10 mkr genom
att teckna de units som inte tecknas med eller utan stod av foretradesritt av ovriga aktiedgare
eller andra investerare, upp till ndmnda belopp. Da det for bolaget dr onskvirt, fran ett finansi-
ellt och ett likviditetsperspektiv, att kunna utbetala garantiersittning i form av nyemitterade
aktier, kommer Cidro Forvaltning AB ha ritt att vilja att erhalla hela, eller delar av, sin garan-
tiersdttning 1 form av nyemitterade aktier i Spago Nanomedical (”Erséttningsaktierna”). Cidro
Forvaltning AB skulle ddrigenom maximalt kunna komma att erhalla 5 208 333 Ersdttnings-
aktier (baserat pa den lagsta teckningskursen som kan komma att &séttas Erséttningsaktierna i

enlighet med emissionsgarantiavtalet).

Aktiedgarna kommer infor den extra bolagsstimman, som beréknas dga rum 1 slutet av okto-
ber 2023, informeras om tecknings- och garantidtagandena samt den hogsta kapital- och rost-
andel som Peter Lindell med nérstiende kan komma att erhalla genom infriande av ndmnda
ataganden samt for det fall att Cidro Forvaltning AB véljer att erhdlla garantiersittning i form
av aktier. Emissionsgarantin kommer avseende Cidro Forvaltning AB att vara villkorad av att

emissionsbeslutet bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de av-



givna rosterna som de aktier som &r foretrddda pé extra bolagsstimman, varvid det vid rost-
rikningen ska bortses fran de aktier som innehas och pé stimman foretrads av Peter Lindell

med nérstaende.

Avsikten dr att nyemissionen ska utformas pa ett sddant sitt att Cidro Forvaltning AB med
stdd av emissionsgarantin endast kan komma att teckna units som blir dver sedan ovriga ak-
tiedgare och andra investerare erbjudits att teckna units med eller utan stod av foretradesrétt.
Om Peter Lindell, Cidro Forvaltning AB och Elisabeth Lindell Norén infriar sina respektive
Teckningsforbindelser och Cidro Forvaltning AB infriar Emissionsgarantin kan Peter Lindell
med nérstdendes sammanlagda rostandel i Spago Nanomedical komma att passera tre tionde-

lar, vilket utloser budplikt enligt takeover-reglerna.

Styrelsen i Spago Nanomedical har inte offentliggjort emissionsvillkoren. Baserat pa de
emissionsvillkor som diskuterats kommer Peter Lindell med nérstaende, om teckningsforbin-
delserna och emissionsgarantin infrias fullt ut, inneha aktier motsvarande hogst cirka 39,4
procent av antalet aktier och antalet roster 1 Spago Nanomedical (eller cirka 40,8 procent av
antalet aktier och antalet roster om Cidro Forvaltning AB skulle vélja att erhélla hela sin ga-
rantiersittning 1 form av aktier) samt, efter eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner, aktier
motsvarande cirka 53,7 procent av antalet aktier och antalet roster i Spago Nanomedical (eller
cirka 54,5 procent av antalet aktier och antalet roster om Cidro Forvaltning AB skulle vélja att
erhdlla hela sin garantiersittning i form av aktier). Det foregaende baseras pd antagandet att
foretradesemissionen fulltecknas och att ingen annan utnyttjar sina teckningsoptioner for teck-
ning av nya aktier (samt vad géller garantiersittningen att emissionen av Erséttningsaktierna
sker till den ldgsta teckningskursen som kan komma att dsittas Erséttningsaktierna enligt
emissionsgarantiavtalet samt att ingen annan emissionsgarant viljer att erhdlla garantiersatt-
ning i form av aktier). Peter Lindell med nérstaendes slutliga dgarandel &r beroende av dvriga
aktiedgares, och andra investerares, anslutning till den planerade nyemissionen och kan sale-
des komma att bli bdde hogre och ldgre dn ovan beroende pa teckningsgraden i foretrades-
emissionen. Den eventuella 6kningen av Peter Lindell med nirstdendes andel i Spago Nano-
medical dr saledes till viss del oftrivillig. Peter Lindell med nirstaendes deltagande i nyemis-
sionen sker inte i avsikt att ka Peter Lindell med nédrstdendes innehav av aktier i Spago Na-
nomedical utan i syfte att starka Spago Nanomedicals finansiella stillning och likviditet d&
teckningsforbindelserna och garantidtagandet utgor forutsittningar for emissionens genomfo-

rande.



Hemstdllan

Mot ovanstdende bakgrund hemstélls att Aktiemarknadsndmnden medger undantag fran den
budplikt som skulle kunna uppkomma for Peter Lindell med nirstaende, i samband med att
Peter Lindell, Cidro Forvaltning AB och Elisabeth Lindell Norén infriar sina respektive teck-
ningsforbindelser och Cidro Forvaltning AB infriar emissionsgarantin (inklusive viljer att er-
halla garantiersittningen i form av nyemitterade aktier i Spago Nanomedical) samt att Peter
Lindell, Cidro Forvaltning AB och Elisabeth Lindell Norén utnyttjar de teckningsoptioner
som erhélls i nyemissionen, utan skyldighet for Peter Lindell med nérstaende, att vid senare

tillfalle avyttra tecknade aktier eller teckningsoptioner.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar ger

inom sitt tillimpningsomréde uttryck for god sed pa den svenska aktiemarknaden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market Stock-

holm.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvidrvar aktier 1 ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm i
sadan omfattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnés, ska erbjuda sig att
forvdrva dven resterande aktier till ett i reglerna pa visst sitt bestdmt pris. For dvriga aktie-
agare innebér budplikten en individuell rétt att bli erbjuden mojligheten att Idimna bolaget ge-

nom att ¢verlata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. I



kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anforts bland annat att innehavet har uppkommit till f6ljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin
foretradesritt att teckna aktier 1 en nyemission. Namnden beviljar enligt fast praxis dispens

frdn budplikt i en sddan situation.

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksé beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en nyemission, om garantidtagandet dr utformat pa
ett sddant sétt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktieégare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutséttning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r enligt nimndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut i friga om emis-
sionen dr informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som
garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas

av en stor majoritet bland ovriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet ska Spago Nanomedicals styrelse foresla bolagsstimman att besluta om
en nyemission av aktier och teckningsoptioner (units) med foretradesritt for aktiedgarna.
Units som inte tecknas med foretrddesritt kommer erbjudas aktiedgare och andra investerare

till teckning utan foretradesratt.

Peter Lindell, Cidro Forvaltning AB och Elisabeth Lindell Norén ska ata sig att teckna sin pro
rata-andel och Cidro Forvaltning AB ska garantera en del av emissionen. Genom att infria
teckningsatagandena respektive garantin skulle Peter Lindell med narstdende kunna uppna ett
aktieinnehav som representerar tre tiondelar eller mer av rostetalet for samtliga aktier i Spago
Nanomedical och saledes bli skyldiga att 1dmna ett budpliktserbjudande avseende resterande

aktier 1 bolaget.

P& grund av vad som anf6rts ovan, i linje med nimndens praxis och pé sedvanliga villkor ska
ansdkan om dispens fran budplikt bifallas (jfr bl.a. AMN 2023:39). Dispensen ska ocksé om-

fatta aktier som Cidro Forvaltning AB kan komma att erhalla som garantierséttning.



Detta drende har med stdd av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Marianne Lundius

Rolf Skog
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