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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsittningarna,

Marknadspotential Aktiebolag och Svante Nilo Bengtsson undantag frdn den budplikt som

kan uppkomma om de tecknar sina andelar i den planerade foretridesemissionen av units i

Zaplox AB samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,

Marknadspotential Aktiebolag och Svante Nilo Bengtsson undantag frdn den budplikt som

kan uppkomma om de infriar sina garantidtaganden genom att, utdver sina foretrddesandelar,

teckna units 1 emissionen samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning, pé villkor att

1)

2)

aktiedgarna infor den bolagsstimma i Zaplox AB som ska godkénna styrelsens emissions-
beslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Marknadspotential Aktie-
bolag och Svante Nilo Bengtsson tillsammans hogst kan fa genom att teckna units utdver
sina foretradesandelar och utnyttja teckningsoptionerna for aktieteckning, samt att
bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
savidl de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man ska
bortse fran aktier som innehas och pé stimman foretrdds av Marknadspotential Aktiebolag

eller Svante Nilo Bengtsson.
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Om Marknadspotential Aktiebolag eller Svante Nilo Bengtsson Hero sedermera forvirvar yt-
terligare aktier och dirigenom okar sin sammanlagda rostandel 1 Zaplox AB uppkommer

budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 1 december 2023 en framstillning fran Klara Stock
Market Adviser AB pd uppdrag av Marknadspotential Aktiebolag och Svante Nilo Bengtsson.
Framstéllningen ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjélvregleringskommittés

takeover-regler for vissa handelsplattformar (“takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors 1 huvudsak foljande.

Zaplox AB:s, org. nr 556816-4460 (”Zaplox” eller "Bolaget™) aktie ir noterad pa Nasdaq
First North Growth Market. Bolaget har 16 388 886 utestdende aktier, samtliga av samma

slag.

Zaplox styrelse anser att Bolaget behdver stdrka sin finansiella stéllning och likviditet och av-
ser dirfor foresld bolagsstimman att godkdnna styrelsens beslut om nyemission av aktier och
teckningsoptioner (unit-emission) med foretradesratt for aktiedgarna. Units som inte tecknas
med foretradesritt kommer erbjudas aktiedgare och andra investerare till teckning utan fore-
tradesritt. Foretradesemissionen forvéntas innebéra att totalt hogst 4 097 221 units emitteras,
varje unit bestar av tre (3) aktier och tvé (2) teckningsoptioner. Varje befintlig aktie ger en (1)
unitrétt och fyra (4) unitrétter ger rétt att teckna en unit. Foretrddesemissionen kan initialt till-
fora Bolagets hogst cirka 14,7 MSEK och vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan
Bolaget tillforas ytterligare cirka 9,8 MSEK.

Preliminirt avses styrelsens beslut om nyemission, forutsatt av bolagsstimmans godkén-
nande, inklusive kallelse till extra bolagsstimma, offentliggdras 1 borjan av december 2023.

Styrelsens beslut, villkorat av bolagsstimmans godkidnnande, avses innefatta fullstindiga vill-



kor for emissionen. For att sdkerstélla att nyemissionen blir framgangsrik och kan ske pé ac-
ceptabla villkor samt utan for stor negativ kurspaverkan, anser styrelsen att emissionen bor
vara fullt ut sékerstélld genom teckningsforbindelser och garantidtaganden. Vidare &r avsikten
att erséttningen for garantiatagandena ska utga i form av nyemitterade aktier och tecknings-

optioner, pd samma villkor som i foretradesemissionen.

Marknadspotential Aktiebolag, org. nr 556197-7124 (’Marknadspotential”) &r storsta aktie-

agare 1 Zaplox med 28,01 procent av kapitalet och rosterna i Zaplox.

Svante Nilo Bengtsson, pers. nr 760321-4995, dr verkstéllande direktor och styrelseledamot i
Marknadspotential samt styrelseledamot i Zaplox och ska anses som nérstaende till Mark-
nadspotential. Svante Nilo Bengtsson dger 1,83 procent av kapitalet och rosterna 1 Zaplox.

Svante Nilo Bengtsson dger inga aktier i Marknadspotential.

Tillsammans med ett antal andra aktiedgare har Marknadspotential och Svante Nilo Bengts-
son deklarerat sin avsikt att dta sig att teckna sina pro-rata andelar i emissionen. Vidare har
Marknadspotential och Svante Nilo Bengtsson deklarerat sin avsikt att, mot en marknads-
méssig ersittning, garantera nyemissionen upp till ett belopp om cirka 3,5 MSEK respektive
cirka 0,2 MSEK genom att teckna de units som inte tecknas med eller utan stod av foretréddes-
rtt av ovriga aktiedgare eller andra investerare, upp till nimnda belopp. Da det for Bolaget ar
onskvart, fran ett finansiellt och ett likviditetsperspektiv, att kunna utbetala garantiersittning i
form av nyemitterade units, ska Marknadspotential och Svante Nilo Bengtsson erhélla garan-
tiersdttningen 1 form av nyemitterade aktier och teckningsoptioner i Zaplox (”Garantiersétt-
ningen”). Marknadspotential kommer dédrigenom att erhdlla 435 828 aktier och 290 552 teck-
ningsoptioner och Svante Bengtsson kommer att erhélla 24 999 aktier och 16 666 tecknings-

optioner i Zaplox.

Aktiedgarna kommer infor den extra bolagsstimman, som berdknas dga rum under andra half-
ten av december 2023, informeras om tecknings- och garantidtagandena samt den hogsta ka-
pital- och rostandel som Marknadspotential och Svante Nilo Bengtsson kan komma att erhélla
genom infriande av nimnda ataganden. Emissionsgarantin kommer avseende Marknadspot-
ential och Svante Nilo Bengtsson att vara villkorad av att emissionsbeslutet bitrdds av aktie-

dgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de avgivna rosterna som de aktier som



ar foretradda pa extra bolagsstimman, varvid det vid rostrakningen ska bortses fran de aktier

som innehas och pé stimman foretrdds av Marknadspotential och Svante Nilo Bengtsson.

Avsikten dr att nyemissionen ska utformas pa ett sadant sétt att Marknadspotential och Svante
Nilo Bengtsson med stdd av emissionsgarantin endast kan komma att teckna units som blir
over sedan ovriga aktiedgare och andra investerare erbjudits att teckna units med eller utan
stod av foretradesratt. Nar Marknadspotential och Svante Nilo Bengtsson infriar sina teck-
ningsforbindelser och vid behov infriar sina avtalade emissionsgarantier (medridknat Garanti-
ersittningen) kan Marknadspotentials och Svante Nilo Bengtssons sammanlagda rostandel i

Zaplox komma att passera tre tiondelar, vilket utloser budplikt enligt takeover-reglerna.

Styrelsen 1 Zaplox har inte offentliggjort emissionsvillkoren. Baserat pa de emissionsvillkor
som diskuterats kommer Marknadspotential, om teckningsforbindelsen och emissionsgaran-
tin, inklusive Garantiersdttningen, infrias fullt ut, inneha aktier motsvarande hogst cirka 38,4
procent av antalet aktier och roster 1 Zaplox, samt efter eventuellt utnyttjande av teckningsopt-
ioner, aktier motsvarande cirka 46,2 procent av antalet aktier och roster i Zaplox. Svante Nilo
Bengtsson kommer, om teckningsforbindelsen och emissionsgarantin, inklusive Garantiersétt-
ningen, infrias fullt ut, inneha aktier motsvarande hogst cirka 2,4 procent av antalet aktier och
roster 1 Zaplox, samt efter eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner, aktier motsvarande
cirka 2,8 procent av antalet aktier och roster 1 Zaplox. De foregaende antagna dgarandelarna
baseras pé antagandet att foretrddesemissionen fulltecknas och att ingen annan (utom Mark-
nadspotential och Svante Nilo Bengtsson) utnyttjar sina teckningsoptioner for teckning av nya
aktier. Vidare baseras ovan pa att samtliga garanter i1 foretradesemissionen erhéller garantier-

sdttningen 1 form av nyemitterade aktier och teckningsoptioner i Zaplox.

Marknadspotentials och Svante Nilo Bengtssons slutliga dgarandel &r beroende av 6vriga ak-
tiedgares, och andra investerares, anslutning till den planerade nyemissionen och kan saledes
komma att variera beroende pé teckningsgraden i foretrddesemissionen och teckningsgraden i
den efterfdljande nyttjandeperioden for teckningsoptionerna. Okningen av Marknadspotenti-
als och Svante Nilo Bengtssons andel i Zaplox ar sdledes till viss del oftrivillig. Marknadspo-
tentials och Svante Nilo Bengtssons deltagande i garantikonsortiet sker inte i avsikt att ka
parternas innehav av aktier 1 Zaplox utan i syfte att stidrka Zaplox finansiella stidllning och lik-
viditet da teckningsforbindelsen och garantiatagandet utgor forutséttningar for emissionens

genomforande.



Hemstallan

Mot ovanstdende bakgrund hemstélls att Aktiemarknadsndmnden medger undantag fran den
bubplikt som skulle kunna uppkomma for Marknadspotential och Svante Nilo Bengtsson i
samband med att Marknadspotential och Svante Nilo Bengtsson infriar sina teckningsforbin-
delser och sina emissionsgarantier (inklusive erhéllande av Garantierséttningen) samt att
Marknadspotential och Svante Nilo Bengtsson utnyttjar de teckningsoptioner som erhélls i
nyemissionen, utan skyldighet for Marknadspotential och Svante Nilo Bengtsson, att vid se-

nare tillfille avyttra tecknade aktier eller teckningsoptioner.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomréde uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon, ensam eller tillsam-
mans med nirstdende, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller over-
stiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pd Nas-

daq First North Growth Market Stockholm.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. 1
kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anfOrts bl.a. att innehavet har uppkommit till f61jd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesratt att teckna aktier 1 en nyemission. Aktiemarknadsnimnden beviljar enligt fast praxis
dispens frdn budplikt i en sddan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretrddesritt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen overskrids

till f61jd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.



Pé grund av det anforda ska Marknadspotential och Svante Nilo Bengtssons gemensamma an-
s6kan om dispens fran budplikt for tecknande av units (bestaende av aktier och teckningsopt-
ioner) med stod av foretradesritt i den planerade emissionen i Zaplox bifallas utan villkor (jfr

bl.a. AMN 2023:48).

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksé beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant sitt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutséttning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r enligt nimndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut i friga om emis-
sionen dr informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som
garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas

av en stor majoritet bland ovriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet ska Marknadspotential och Svante Nilo Bengtsson garantera nyemis-
sionen upp till ett belopp om cirka 3,5 MSEK respektive cirka 0,2 MSEK genom att teckna de
units som inte tecknas med eller utan stod av foretradesritt av dvriga aktiedgare eller andra
investerare. P& grund av vad som anforts ovan, i1 linje med ndmndens praxis och pa sedvanliga
villkor ska d@ven ansdkan om dispens fran den budplikt som kan uppkomma vid infriande av

garantidtagandet bifallas (jfr bl.a. AMN 2023:48).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Marianne Lundius

Rolf Skog
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