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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndamnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutsattningarna
Myles Murray undantag frdn den budplikt som annars skulle uppkomma om denne, ensam el-
ler genom heldgda bolag, tecknar aktier 1 den planerade och 1 framstédllningen beskrivna ap-
portemissionen i Promore Pharma AB, pa villkor att
1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Promore Pharma AB som ska besluta om
emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Myles Murray
hogst kan fa genom att teckna aktierna ifrdga, samt att
2) besluten bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de
avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man vid rostrak-

ningen ska bortse fran aktier som innehas av Myles Murray.

Om Myles Murray sedermera forvarvar ytterligare aktier i Promore Pharma AB och dérige-

nom Okar sin réstandel uppkommer budplikt.
ARENDET

Till Aktiemarknadsndamnden inkom denna dag en framstéllning fran Eversheds Sutherland
Advokatbyra pd uppdrag av Myles Murray. Framstillningen ror dispens fran budplikt enligt
Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar

(takeover-reglerna”).
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FRAMSTALLNING
I framstéllningen anfors foljande.

Denna framstéllan avser ansokan om dispens fran budplikt enligt punkten III.1 1 Takeover-
reglerna som annars kan uppkomma for Myles Murray i samband med det omvénda férvarv
som forhandlats mellan aktiedgarna i PMD Device Solutions AB org. nr. 559305-4173
("PMD”) och Promore Pharma AB, org. nr. 556639-6809 ("Promore”) och som offentliggjor-
des den 29 november 2023.!

Promores aktier dr foreméal for handel pa Nasdaq First North Growth Market. PMD ér ett
svenskt publikt aktiebolag vars operativa verksamhet huvudsakligen bedrivs genom dotterbo-
lag i Irland. Bolaget har utvecklat RespiraSense™ som, enligt Bolagets beddmning, ar vérl-
dens enda rorelsetoleranta system for kontinuerlig andningsévervakning av patienter. PMD:s

storsta aktiedgare d&r Myles Murray. Myles Murray dger idag inga aktier i Promore.

Aktiedgare 1 Promore har foreslagit att extra bolagsstimma i Promore den 29 december 2023
ska besluta om en riktad nyemission till aktiedgarna i PMD mot att Promore forvirvar samt-
liga aktier i PMD (“Transaktionen”). Transaktionen kommer att utgora ett si kallat omvént
forvarv och ér strukturerad som en apportemission varigenom Myles Murray, direkt eller indi-
rekt genom ett svenskt eller irlandskt bolag, som storsta aktiedgare i PMD, hogst kan komma
att erhélla cirka 39 procent av kapitalet och rosterna i Promore vilket aktualiserar budplikt i

enlighet med takeover-reglerna.

Transaktionen dr villkorad dels av att Nasdaq godkénner fortsatt notering av emittentens ak-
tier pa Nasdaq First North Growth Market, dels av beslut vid bolagsstimma i Promore. Infor
bolagsstimman i Promore har aktiedgarna tillhandahallits fullstindig information om dels mo-
tiven bakom Transaktionen, dels hur stor kapital- respektive rostandel som Myles Murray och

ovriga aktiedgare 1 PMD kommer att erhélla i Promore vid genomférande av Transaktionen.

Majoritetskravet for giltigt beslut avseende emissionen dr enkel majoritet men aktieégarna har
1 kallelsen till bolagsstimman informerats om att Myles Murray kommer anséka om
budpliktsdispens och att en dispens forvéntas vara villkorad av att (i) aktieigarna informeras

Myles Murrays hogsta mdjliga innehav till f61jd av emissionen och (i1) att beslutet bitrdds av

! https://mfn.se/a/promore-pharma/promore-pharma-ab-avser-att-genomfora-ett-omvant-forvarv-av-pmd-device-
solutions-ab



aktiedgare med minst tvd tredjedelar (2/3) av sdvil de avgivna rosterna som de aktier som ar
foretradda vid extra bolagsstimman, varvid eventuella aktier i Promore som innehas av Myles

Murray bortses fran vid rostrakningen.

Om sérskilda skil foreligger kan dispens fran reglerna om budplikt medges i enlighet med 1.2
takeover-reglerna. Som exempel pd omstdndigheter som kan motivera att dispens lamnas fran
budplikt nimns, i kommentaren till budpliktsreglerna, att aktieinnehavet har uppkommit ge-
nom att aktiedgaren har salt egendom mot betalning i form av nya aktier 1 det bolag som for-

varvar egendomen, dvs. att aktiedgaren har tecknat aktier 1 en apportemission.

Hemstdllan

I enlighet med takeover-reglerna och under i framstillningen angivna forutsittningar hemstél-
ler Myles Murray att Aktiemarknadsndmnden medger undantag frén den budplikt som annars

kan uppkomma till f6ljd av hans deltagande i den ovan beskrivna Transaktionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvirvar aktier 1 ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market 1 sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forviarva
dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna



ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger.
Som exempel pa omstdndigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. ak-
tiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar nimnden enligt fast
praxis dispens frdn budplikt nar budpliktsgransen passeras till f6ljd av att aktiedgaren tecknar
aktier 1 en apportemission. Sddana dispenser forenas regelmaéssigt med villkor av innebord att
aktiedgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfrdgan ska vara informerade om
hur stor kapital- och réstandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fi genom dessa
forvérv. Dessutom maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga
aktiedgarna, vilket innebér att man vid bolagsstdimmans beslut, i forekommande fall, ska

bortse fran réster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

I det nu aktuella fallet ska Myles Murray forvérva aktier i Promre i sddan utstrackning att
budplikt kan uppkomma enligt punkten III.1 i takeover-reglerna. Aktierna som ska forvérvas i
en apportemission utgor betalning for aktier 1 PMD diar Myles Murray ér den storsta dgaren.
Forutsittningar foreligger ddrmed for att, pa sedvanliga villkor, medge Myles Murray dispens

frén budplikt.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.

P& Aktiemarknadsndmndens vignar

Marianne Lundius

Rolf Skog
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