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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran Finans-
inspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2024-01-10.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allméant kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allméant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET
Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 21 december 2023 en framstéllning fran Advokatfir-
man Olivecrona och Setterwalls Advokatbyra AB pa uppdrag av PPF Cyprus Management
Limited® ("PPF”) och Roschier Advokatbyra AB pé uppdrag av Groupe Canal+ SA? ("Ca-
nal+”). Framstéllningen ror tolkning av lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors i huvudsak foljande.

L Ett bolag registrerat i Cypern.
2 Ett bolag registrerat i Frankrike.

Aktiemarknadsnamnden, Box 7534, 103 90 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se
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1. Bakgrund

1.1 Allmant

Viaplay Group AB (”Viaplay”) ar noterat pa Nasdaq Stockholm. PPF &ger aktier av serie B i
bolaget motsvarande cirka 9,39 procent av rosterna och 9,95 procent av kapitalet. Canal+ dger
aktier av serie B i bolaget motsvarande cirka 11,32 procent av rgsterna och 12,01 procent av
kapitalet. Beskrivningen i framstallningen av rekapitaliseringsprogrammet ar hamtad fran

information som har offentliggjorts av Viaplay.

1.2 Viaplays rekapitaliseringsprogram

Den 1 december 2023 offentliggjorde Viaplay ett forslag till ett omfattande rekapitaliserings-
program for att hantera nartida finansiella ataganden och mojliggora fortsatt utveckling av
bolaget. Offentliggorandet foljde av fornandlingar med bolagets storsta aktieagare, langivare
och obligationsinnehavare om en rekapitalisering av bolaget, och rekapitaliseringsprogram-
met forutsatter stod och godkannanden fran aktiedgare, langivare och obligationsinnehavare.
Den foreslagna rekapitaliseringen innefattar en kapitalanskaffning om 4 mdr kr genom en
riktad emission om cirka 3,1 mdr kr och en foretradesemission om cirka 0,9 mdr kr, att beslu-
tas av en extra bolagsstdmma; en nedskrivning av befintliga skuldforpliktelser om 2 mdr kr,
av vilka 0,5 mdr kronor ska konverteras till aktier; en &ndring och forlangning av befintliga
bank- och obligationsataganden om totalt 14,6 mdr kr; och en rad sjalvhjalpsatgarder for att
forbattra bolagets likviditet och 16nsamhet. Teckningskursen per aktie av serie B kommer att
vara 1,0 kr i den riktade emissionen, foretrddesemissionen och konverteringen av skuld till

aktier, vilket indikerar en vésentlig utspadning av befintliga aktier.

Emissionerna ar villkorade av godkannande fran 2/3 av de avgivna résterna och de aktier som

foretrads vid den extra bolagsstamman.

De atgarder som ska vidtas av de olika intressenterna och de kapitaltillskott som ska genom-
foras som en del av rekapitaliseringsprogrammet ar villkorade av att alla andra atgarder vid-
tas. Var och en av de beskrivna atgarderna som ska vidtas ar darfor en forutséttning for varje

annan del, och darfor ocksa for samtliga delar, av programmet.



1.3 PPF:s och Canal+ deltagande i rekapitaliseringsprogrammet

PPF respektive Canal+ har ingatt teckningsataganden genom vilka de, med forbehall for vissa
villkor, atagit sig att (a) teckna sammanlagt 2 475 538 520 aktier av serie B i den riktade
emissionen (motsvarande ett teckningsbelopp om 1 246 705 187 kr avseende PPF respektive
1 228 833 333 kr avseende Canal+), och (b) teckna sin pro rata-andel i foretradesemissionen
(motsvarande ett teckningsbelopp om 86 628 146 kr avseende PPF respektive 104 500 000 kr
avseende Canal+). Efter genomforandet av de riktade emissionerna och féretradesemissionen
kommer PPF och Canal+ var for sig att inneha aktier av serie B motsvarande cirka 29,3 pro-

cent av samtliga aktier och roster i Viaplay.

2. Samarbetsavtalet

En forutsattning for PPF:s respektive Canal+ deltagande i emissionerna &r att de ges mojlighet
till styrelserepresentation i bolaget och darigenom kan skydda sina respektive investeringar.
PPF och Canal+ avser darfor att ingé ett samarbetsavtal ("Samarbetsavtalet”) for att reglera

vissa aspekter av deras forehavanden i bolaget.

Samarbetsavtalet ar ett avtal till vilket PPF och Canal+ ska vara parter (var och en, en "Part",

gemensamt Parterna”).

For att ge Parterna mojlighet till styrelserepresentation innehaller Samarbetsavtalet ataganden
for Parterna att anvénda sina respektive vardepappersinnehav for att tillse att:

e Bolagets styrelse bestar av nio (9) bolagsstammovalda styrelseledaméter (inklusive
styrelseordféranden);

e (i) sa lange en Part innehar vardepapper motsvarande 15,0-29,9 procent av det totala
antalet roster i bolaget, ska styrelsen innehalla tva (2) styrelseledamoéter utsedda av sa-
dan Part, och (ii) sa lange en Part innehar vardepapper motsvarande 10,0-14,9 procent
av det totala antalet roster i bolaget, ska styrelsen innehalla en (1) styrelseledamot ut-
sedd av sadan Part;

o styrelseordféranden ska inte utses av nagon av Parterna; samt att

e bolagets revisionsutskott respektive ersattningsutskott ska innehalla en (1) styrelsele-

damot utsedd av PPF respektive Canal+.



| handelse av att styrelse och/eller styrelseutskott far ett forandrat antal ledamoter anges i
Samarbetsavtalet att Parternas ledamoter sammantaget alltid ska vara i minoritet i styrelsen

och/eller utskottet.

| Samarbetsavtalet anges vidare att de styrelseledamoter som utsetts av Parterna infor varje
styrelseméte har att diskutera, och i den man mojligt enas kring, en gemensam hallning avse-
ende de agendapunkter som ska diskuteras vid det aktuella styrelsemotet. Parterna ska saker-
stélla att de av dem utsedda ledaméterna vid styrelsem6ten agerar och rostar i enlighet med
den gemensamma hallningen, om sadan finns. Dértill innehaller Samarbetsavtalet ataganden
for Parterna att tillse att de styrelseledamd&ter som nominerats av Parterna rostar och agerar i
enlighet med Samarbetsavtalet. Det bor noteras att Samarbetsavtalet inte innehaller nagon
pafoljd i handelse av oenighet mellan Parterna. Om styrelseledaméterna inte kan finna en ge-
mensam hallning i en viss fraga, kommer varje styrelseledamot och Part att agera och rosta
sjalvstandigt.

Samarbetsavtalet innehaller en s kallas lock-up-period” om tva ar fran dagen for Samar-
betsavtalet. Under lock-up-perioden dger Parterna varken salja, pantséatta (med undantag for
pantsattningar eller utstallande av annan sakerhet till forman for finansiella institutioner i en-
lighet med finansieringsarrangemang), belasta eller annars 6verlata sina respektive vardepap-
per i bolaget. Under lock-up-perioden far Parterna endast dverlata sina respektive vardepapper
till narstaende bolag eller inom ramen for offentliga uppkopserbjudanden. Efter lock-up-
perioden har PPF respektive Canal+ per kalenderar ratt att avyttra vardepapper i bolaget upp
till en total volym om tva procent av det totala antalet aktier i bolaget som ar upptagna till
handel. For 6vriga dverlatelser efter lock-up-perioden galler en forkopsratt for den icke-

séljande parten av den séljande partens vérdepapper.

Samarbetsavtalet innehaller darutéver en sa kallad "stand still"-bestammelse som innebér att
vardera Part under en period om tva ar fran dagen for Samarbetsavtalet atar sig att inte for-
vérva, och inte forma narstaende att forvarva, aktier eller andra vardepapper i bolaget, med
undantag for de aktier som kommer att forvérvas av respektive Part som en del av rekapitali-
seringsprogrammet. Vardera Part befrias fran sitt dtagande i handelse av att en tredje part i
god tro offentliggor ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i bolaget i enlighet
med Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market NGM ("takeover-

reglerna™).



Samarbetsavtalet trader i kraft det datum da det undertecknas av Parterna och ska lopa till det
tidigare av (i) den 29 februari 2024, om bolaget inte fore detta datum har offentliggjort att
rekapitaliseringsprogrammet har slutforts, (ii) ett datum som infaller efter dagen for leverans
av aktier i foretradesemissionen och den riktade emissionen, vid vilket nagon av Parternas
(inklusive narstaendes) totala direkta och indirekta innehav av aktier i bolaget minskar till
mindre &n tio procent av det totala aktiekapitalet i bolaget, (iii) bolagets eller en Parts beslut
om likvidation, inledande av en formell foretagsrekonstruktionsprocess, konkursansokan eller
avnotering, (iv) en Parts fullfoljande av ett offentligt uppktpserbjudande, frivilligt eller till
foljd av budplikt, avseende aktierna i bolaget i enlighet med takeover-reglerna, som resulterar
i att sadan Part innehar vardepapper motsvarande minst 30 procent av rosterna i bolaget, och
(v) den 1 januari 2027. Parterna kan enas om att forlanga avtalet med ytterligare tva ar vid

dess utgang 1 januari 2027.

Viaplay ar inte part till Samarbetsavtalet, och Samarbetsavtalet innehaller darfor inga atagan-

den for Viaplay.

En forutsattning for att inga Samarbetsavtalet ar att Aktiemarknadsnamnden bedomer att Par-
ternas samarbete enligt avtalet inte medfor att parterna anses vara narstaende enligt LUA.

Hemstallan

| framstallningen hemstélls mot bakgrund av ovanstaende att Aktiemarknadsnamnden bekréaf-
tar att ingdende av Samarbetsavtalet inte skulle féranleda att PPF och Canal+ anses vara nar-
staende enligt LUA och darfor inte ge upphov till budplikt om Parternas sammanlagda (men
inte individuella) aktieinnehav i bolaget efter rekapitaliseringen uppgar till eller dverstiger tre

tiondelar av rosterna for samtliga aktier i bolaget.

OVERVAGANDEN

I LUA finns bestammelser om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier. | lagens 3 kap.

finns bestdammelser om budplikt.



Enligt 3 kap. 1 § LUA intrader budplikt nar nagon genom forvarv av aktier uppnar en agaran-
del som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett aktiebo-

lag vars aktier handlas pa Nasdag Stockholm.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger.

Vid tilldampning av 3 kap. 1 8 LUA ska till den potentiellt budpliktige aktieforvérvarens aktie-
innehav aven laggas aktier som innehav av vissa kategorier narstaende. Vilka dessa kategorier
ar framgar av 3 kap. 5 § LUA. Enligt den bestammelsen ska som narstaende anses:

1. féretag inom samma koncern som forvérvaren,

2. make eller sambo till forvérvaren,

3. barn till budgivaren som star under forvarvarens vardnad,

4. den med vilken har tréffats en 6verenskommelse om att genom ett samordnat utévande
av rostratten inta en langsiktigt gemensam hallning i syfte att uppna ett bestammande infly-
tande 6ver bolagets forvaltning, samt

5. ndgon som samarbetar med forvarvaren i syfte att uppna kontroll dver bolaget.

N&mnden gor foljande bedémning.

De narstaendeforhallanden som behandlas i punkterna 1-3 saknar intresse i det nu aktuella
fallet.

Det narstaendeforhallande som behandlas i punkten 4 forutsétter att det mellan forvarvaren
och ndgon annan, fysisk eller juridisk, person finns en skriftlig eller muntlig 6verenskom-
melse att genom ett samordnat utévande av rostratten inta en gemensam och langsiktig hall-
ning i friga om malbolagets forvaltning. Bestimmelsen kan bli tillamplig exempelvis om det
finns en dverenskommelse om att under en langre tidsperiod samordna utévandet av rostrétten
vid val av i vart fall sd manga styrelseledamater att dessa utgor en majoritet i styrelsen. I det
nu aktuella fallet finns enligt framstéllningen inte ndgon 6verenskommelse av det slag som
avses i punkten 4 mellan Parterna. Ndmnden anser inte heller att Samarbetsavtalet i 6vrigt,
sadant det beskrivs i framstallningen, talar for att en sddan 6verenskommelse underforstatt ska

anses foreligga.



Punkten 5 forutsatter att nagon samarbetar med forvarvaren i syfte att uppna kontroll 6ver
bolaget. Det finns inte nagot i framstallningen som tyder pa att en 6verenskommelse om sa-

dant samarbete skulle foreligga mellan Parterna.

Parterna ar under de i framstéllningen angivna omstandigheterna inte narstaende enligt 3 kap.
5 § LUA och budplikt uppkommer saledes inte till foljd av Samarbetsavtalets ingdende om
deras sammanlagda (men inte individuella) aktieinnehav i Viaplay efter rekapitaliseringen
uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rosterna for samtliga aktier i bolaget. Jfr bl.a. AMN
2023:22.

I behandlingen av detta drende har deltagit ledamoterna Marianne Lundius (ordforande),
Sten Andersson, Jan-Mikael Bexhed, Ramsay Brufer, Carl Johan Hogbom, Robert Ohlsson

och Erik Sjoman.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius

/Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klagan-
den fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan &n sékanden, ska 6verklagandet

dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



