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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjalv-

regleringskommittes takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,

Patrik Bjorn undantag fran den budplikt som kan uppkomma om han, ensam eller genom sitt
bolag Géstrike Nord Invest AB, tecknar sin pro rata-andel i den aktuella foretradesemis-

sionen av aktier i Svenska Aerogel Holding AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,
Patrik Bjorn undantag fran den budplikt som kan uppkomma om han, ensam eller genom sitt
bolag Gastrike Nord Invest AB, infriar sitt garantiatagande genom att, utéver sin foretradesan-

del, teckna aktier i emissionen, pa villkor att
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1) aktiedgarna infor den bolagsstdmma i Svenska Aerogel Holding AB som ska godkénna ga-
rantidtagandet informeras om hur stor kapital- respektive réstandel som Patrik Bjérn tillsam-
mans med sitt bolag Gastrike Nord Invest AB hdgst kan fa genom att teckna aktier utover fo-

retradesandelen, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sa-
val de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse
fran aktier som innehas och pa staimman foretrads av Patrik Bjorn och Gastrike Nord Invest
AB.

Dispensen omfattar ocksa aktier som Patrik Bjorn eller Gastrike Nord Invest AB erhaller som
ersattning for garantiatagandet.

Om Patrik Bjorn eller Géstrike Nord Invest AB sedermera forvérvar ytterligare aktier och dér-

igenom okar sin rostandel i Svenska Aerogel Holding AB uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 20 december 2023 en framstéllning fran Eversheds
Sutherland Advokatbyra pa uppdrag av pa uppdrag av Patrik Bjorn och det av honom helagda
bolaget Géstrike Nord Invest AB org. nr 559263-0585 (gemensamt Patrik Bjorn”). Fram-
stallningen ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés

takeover-regler for vissa handelsplattformar (“takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

I framstallningen till ndmnden anférs foljande.

Svenska Aerogel Holding AB, org.nr 5590268032 (’Svenska Aerogel™) ar ett svenskt aktie-
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Stockholm.

Patrik Bjorn innehar sammanlagt, direkt och indirekt via Géastrike Nord Invest AB, cirka

26,60 procent av det totala antalet aktier och roster i Svenska Aerogel.


https://snr4.bolagsverket.se/snrgate/foretagsinfo.do?frame=true&sokningstyp=valjforetag&orgnrSok=5590268032&lopnrSok=&sekelSok=

Styrelsen i Svenska Aerogel beslutade den 18 december 2023, under forutséttning av extra bo-
lagsstimmans efterfoljande godkdnnande, om en nyemission av aktier med foretradesrétt for
befintliga aktiedgare ("Foretraddesemissionen”) i syfte huvudsakligen att finansiera forsiljning
och marknadsforing, applikationsutveckling och produktionsutveckling. Bolagets aktieégare
har foretradesritt att teckna nya aktier i forhéllande till det antal aktier de forut dger. Aktier
som inte tecknas av befintliga aktieigare med stod av teckningsritter ska i forsta hand erbju-
das de som ocksa har tecknat aktier med stod av teckningsritter, oavsett om de var aktiedgare
pa avstimningsdagen eller inte, 1 forhdllande till det antal teckningsrétter som var och en ut-
nyttjat for teckning. I andra hand ska dvriga som har anmaélt intresse for att teckna aktier utan
stod av teckningsrétter tilldelas aktier i forhdllande till deras anméilda intresse. I sista hand ska

aktier tilldelas de som har ldmnat emissionsgaranti avseende teckning av aktier.

For att sékerstilla Foretrddesemissionens genomforande omfattas den av tecknings- och
garantiataganden. I egenskap av aktiedgare 1 Svenska Aerogel har Patrik Bjorn atagit sig att
teckna sin pro rata-andel av Foretradesemissionen. Darutover har Patrik Bjorn atagit sig att
garantera teckning av aktier som inte tecknas med eller utan foretradesritt av dvriga aktie-
dgare eller andra. For Patrik Bjorns garantidtagande utgér en marknadsmaéssig erséttning. Da
det for bolaget dr onskvért, fran ett finansiellt perspektiv och ett likviditetsperspektiv, att
kunna utbetala garantiersittning i form av nyemitterade aktier, har Patrik Bjorn mojlighet att

erhdlla garantierséttningen i form av nyemitterade aktier i en efterfoljande emission.

Patrik Bjorns rostandel i Svenska Aerogel skulle kunna komma att uppgé till eller 6verstiga
tre tiondelar, hogst cirka 46,2 procent, om atagandena infrias och/eller Patrik Bjorn viljer att

erhalla garantierséttning i form av aktier i bolaget.

Den extra bolagsstimmans beslut om godkdnnande av styrelsens beslut om Foretrddesemiss-
ionen forutsétter en kvalificerad majoritet, innebédrande att giltigt beslut kréver bitrdde av ak-
tiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sdvil de avgivna rosterna som de aktier
som dr foretrddda pd stimman, med bortseende fran aktier som innehas och pa stimman fore-

trads av Patrik Bjorn.

Hemstdllan

Patrik Bjorn hemstéller, mot bakgrund av ovanstaende, att Aktiemarknadsndmnden medger

undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma {6r Patrik Bjorn i samband



med att han infriar teckningsdtagandet och garantidtagandet samt erhéller garantierséttning i

form av nyemitterade aktier.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna féljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att éver-

lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skal som bér kunna motivera undantag
anforts bland annat att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin
foretradesrétt att teckna aktier i en nyemission. Namnden beviljar enligt fast praxis dispens

fran budplikt i en sadan situation.

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa
ett sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst

aktiedgarna, inklusive garanten om denne &r aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter



samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretrades-
ratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r enligt namndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut i fraga om emiss-

ionen &r informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive réstandel som
garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas

av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.

| det nu aktuella fallet har Svenska Aerogels styrelse beslutat om Foretradesemissionen under
forutsattning av bolagsstammans efterfoljande godkannande. Patrik Bjorn har atagit sig att
teckna sin pro rata-andel och har ocksa garanterat emissionen. Genom att infria teckningsata-
gandet respektive garantin skulle Patrik Bjorn kunna uppna ett aktieinnehav som representerar
tre tiondelar eller mer av rostetalet for samtliga aktier i Svenska Aerogel och saledes bli skyl-
digt att lamna ett budpliktserbjudande avseende resterande aktier i i bolaget. Atagandena &r
villkorade av att bolagsstdmman i Svenska Aerogel med kvalificerad majoritet godkanner de-

samma, varvid man vid réstrakningen ska bortse fran aktier som innehas av Patrik Bjorn.

Pa grund av vad som anforts ovan och pa sedvanliga villkor ska ansékan om dispens fran
budplikten bifallas (jfr bl.a. AMN 2023:39). Dispensen ska ocksa omfatta aktier som Patrik
Bjorn kan komma att erhalla som garantiersattning.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
Marianne Lundius

Rolf Skog



