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BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutséttningarna,
att Kingspan Holdings (IRL) Limited forlénger acceptfristen 1 det pagaende erbjudandet avse-
ende aktierna Nordic Waterproofing Holding AB fran tio veckor till hogst 18 veckor.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 3 januari 2024 en framstéllning fran Advokatfirman
Cederquist som ombud for Kingspan Holdings (IRL) Limited ("Kingspan’). Framstillningen
ror forldngning av acceptfristen 1 ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktierna i Nordic

Waterproofing Holding AB ("Nordic Waterproofing”).

FRAMSTALLNINGEN

I framstéllningen anfors foljande.

Kingspan offentliggjorde den 10 oktober 2023 ett kontant budpliktserbjudande till aktieigarna
1 Nordic Waterproofing att dverlata samtliga aktier i Nordic Waterproofing till Kingspan for
160 kronor kontant per aktie ("Erbjudandet’). Aktierna i Nordic Waterproofing &r upptagna
till handel pd Nasdaq Stockholms huvudmarknad. Erbjudandehandlingen avseende Erbjudan-
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det godkindes av Finansinspektionen och offentliggjordes den 22 november 2023. Den initi-
ala acceptfristen for Erbjudandet inleddes den 23 november 2023 och 16per till och med den 1
februari 2024. Erbjudandets fullf6ljande &r villkorat av att samtliga nédvandiga myndighets-
godkinnanden erhélls. Enligt Kingspans beddmning kraver transaktionen konkurrensgodkéin-

nande fran EU-kommissionen.

Vid beddmningen av den initiala acceptfristens 1dngd beaktade Kingspan att transaktionen
kraver konkurrensgodkénnande fran EU-kommissionen. Acceptfristen bedomdes vid tidpunk-
ten for Erbjudandets offentliggérande liksom i samband med offentliggdrandet av erbjudande-
handlingen vara atminstone sa ldng att det fanns en rimlig mojlighet att erforderligt tillstdnd

skulle kunna erhéllas inom acceptfristen.

Transaktionen &r for narvarande foremal for forhandskontakter med EU-kommissionen. Dessa
forhandskontakter dr ett initialt steg, varefter formell anmélan kan 1dmnas in, och varierar be-
tydligt i tidslangd. For att sdkerstilla en sa effektiv process som mojligt kraver dessa kontak-
ter generellt omfattande insamling, verifiering och bearbetning av information, inte minst da-
tapunkter om marknadsandelar i olika avseenden for att kunna uppritta en komplett anmailan.
Processen kréver séledes betydande arbete for Kingspan, och &dven ingdende medverkan frén
malbolaget och dess dotterbolag. I detta fall har férhandskontakterna, inklusive kontakterna
med mélbolaget, kommit att bli omfattande for att sdkerstilla en kvalitativ anmélan. For-
handskontakterna har nu nétt ett stadium dér Kingspan med storre sékerhet kan forutse nér en
formell anmélan berdknas kunna ldmnas in till EU-kommissionen. Med anledning dirav och
med beaktande av EU-kommissionens handldggningstid kan Kingspan konstatera att erforder-
ligt konkurrensgodkénnande frdn EU-kommissionen inte kommer att kunna erhallas i sddan
tid att Erbjudandet kan fullf6ljas i anslutning till offentliggérandet av utfallet efter den initiala

acceptfristens utgdng den 1 februari 2024.

For att i mgjligaste mén gora acceptfristens langd forutsebar for aktiedgarna 1 Nordic Water-
proofing 6nskar Kingspan, i stillet for att forldnga acceptfristen vid utgdngen av den initiala
acceptfristen den 1 februari 2024, redan nu forldnga den initiala acceptfristen sé att erforder-
ligt godkdnnande kan hinna erhéllas inom denna. Baserat pa Kingspans tidigare erfarenhet av
liknande processer hos EU-kommissionen och mot bakgrund av de fradgor som stillts av EU-

kommissionen dr Kingspans basta bedomning att godkdnnande kommer att kunna erhéllas un-



der den fOrsta fasen av konkurrensprévningen, senast i slutet av mars 2024, och att den initi-
ala acceptfristen ddrmed kan omfatta upp till 18 veckor. I enlighet med vad som tidigare angi-
vits forbehaller sig Kingspan ritten att forldnga acceptfristen liksom att senareldgga utbetal-

ning av likvid for det fall sa behovs for att erforderligt godkdnnande ska hinna erhallas.

Hemstallan

Mot bakgrund av vad som anforts ovan hemstiller Kingspan att Aktiemarknadsndmnden be-
viljar Kingspan dispens frdn punkten II.7 i Nasdaq Stockholms takeover-regler och tillater att
Kingspan forlédnger den initiala acceptfristen for Erbjudandet fran tio veckor till hogst 18

veckor.

OVERVAGANDEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns det be-
stimmelser om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier. Ett offentligt uppkopserbju-
dande far ldmnas endast av den som gentemot den bors som driver den reglerade marknad dér
malbolagets aktier dr upptagna till handel har atagit sig att bl.a. folja de regler som borsen har
faststéllt for sddana erbjudanden (2 kap. 1 § LUA). Det innebér att den som vill 1damna ett of-
fentligt uppkopserbjudande avseende ett bolag med aktier noterade pd Nasdaq Stockholms
huvudmarknad maste f6lja borsens takeover-regler. Det ankommer pa Aktiemarknadsndmn-

den att tolka och prova fragor om dispens fran dessa regler (punkten 1.2).

Takeover-reglerna vilar pé vissa i reglernas inledning redovisade principer. En av dessa prin-
ciper &r att ett uppkopserbjudande inte far hindra mélbolaget fran att bedriva sin verksamhet
under langre tid dn vad som é&r skiligt. I linje med denna princip foreskrivs i punkten I1.7 att
den initiala acceptfristen i ett erbjudande far vara hogst tio veckor och att, vid en eventuell
forldngning av acceptfristen, den sammanlagda fristen inte far vara langre dn tre manader. Om
fullfoljandet av erbjudandet dr villkorat av myndighetstillstdnd far emellertid den samman-
lagda acceptfristen 1 avvaktan pé sddant tillstand uppga till hogst nio manader. I kommentaren
till bestimmelsen erinras om att Aktiemarknadsndmnden enligt punkten 1.2, pa begiran av

budgivaren, kan medge undantag fran tidsfristerna.



Kingspan har hemstéllt om att fa forlénga acceptfristen i det pdgaende erbjudandet till aktie-
dgarna 1 Nordic Waterproofing fran tio veckor till hogst 18 veckor. Mot bakgrund av de i
framstillningen redovisade skilen for en sddan forlangning ska enligt nimndens mening hem-

stallan bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.
P& Aktiemarknadsndmndens vignar
Sten Andersson

Ordforande
/Rolf Skog
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