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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Aktiemarknadens

sjalvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden beslutar att, den budplikt som uppkommit for Per Lindberg (610606-
0095) avseende aktierna i Ranplan Group AB kan fullgéras genom ett av honom for &ndama-

let etablerat heldgt aktiebolag, forutsatt att detta inte paverkar fullgérandet av budplikten.

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, dis-
pens fran skyldigheten att rikta uppkopserbjudandet i fraga till aktiedgare bosatta utanfor det

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES).

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat séatt blivit allmant kand. Uttalandet
ska darfor tills vidare inte offentliggdras. Det aligger sokanden att i forvag underratta namn-
den om tidpunkten for offentliggérande av uppkdpserbjudandet, sa att uttalandet kan offent-

liggoras senast i samband darmed.]
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ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 11 januari 2024 en framstéllan fran Eversheds Suther-
land Advokatbyré pa uppdrag av Per Lindberg (610606-0095). Framstillan ror frdgor om

budplikt enligt Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler.

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors i huvudsak féljande.

Ranplan Group AB, org.nr 5591525315 ("Bolaget”™), dr ett svenskt aktiebolag vars aktier dr
upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Vid extra bolagsstimma i Bolaget den 8 december 2023 beslutades om en riktad kvittnings-
emission av aktier i syfte att minska Bolagets utestdende lan. Bolagets verkstillande direktor,
tillika storre aktiedgare, Per Lindberg tecknade 16 680 000 aktier i Bolaget. Kvittningsemis-
sionen, som registrerades av Bolagsverket den 18 december 2023, resulterade i att gransen {or
budplikt om tre tiondelar av rostetalet passerades. Per Lindbergs innehav representerar idag

ndrmare 55 procent av rosterna 1 Bolaget.

Per Lindberg avser att lamna ett budpliktserbjudande genom ett av honom for &ndamaélet eta-
blerat, heldgt aktiebolag. Skilet till detta dr att minska de rddgivarkostnader och andra kostna-
der som ar forenade med erbjudandet, att mgjliggora skatteméssiga avdrag och att det av ad-
ministrativa skél ar mer l[dmpligt att ett aktiebolag fullgér budplikten. Att Per Lindberg lamnar
budpliktserbjudandet genom ett helégt aktiebolag paverkar inte hans ekonomiska mdjligheter

att fullgora budplikten.

Av den dgarforteckning som tillhandahéllits av Euroclear per den 29 december 2023 framgar
att cirka 30 aktiedgare 1 Bolaget har hemvist 1 Storbritannien, Kina, Nya Zeeland, Forenta
staterna eller Schweiz, dvs. linder utanfor EES. Det totala antalet aktier och roster 1 Bolaget
hénforliga till 4gare med hemvist i dessa liander uppgér till cirka 31,07 procent (6,47 procent i
Storbritannien, 7,34 procent i Kina, 17,16 procent i Nya Zeeland, 0,11 procent i Forenta sta-

terna och 0,02 procent i Schweiz).



Cirka 28,5 procent av Bolagets aktier 4gs av Bolagets grundare och av en grupp stordgare som
har eller har haft aktiva ledningspositioner eller styrelserepresentation i Bolaget. Samtliga
dessa dgare har hemvist 1 jurisdiktioner utanfor EES och har genom bilagd avsiktsforklaring

(utesluten hdr) atagit sig att avsta fran att acceptera ett eventuellt erbjudande.

Baserat pa dgarforteckningen per den 29 december 2023 och med bortseende fran de aktie-
dgare som atagit sig att avsta fran att acceptera ett eventuellt erbjudande 4r endast obetydliga
andelar av totalantalet aktier (mindre dn tre procent) hanforliga till 4gare 1 jurisdiktioner utan-
for EES. Det kan dock inte uteslutas att aktiedgare med hemvist i jurisdiktioner utanfor EES

har tillkommit eller kan tillkomma (med obetydliga dgarandelar) innan erbjudandet ldmnas.

Per Lindberg avser att, i enlighet med vedertagen praxis, utforma erbjudandet sa att det inte
riktar sig till aktiedgare med hemvist 1 jurisdiktioner utanfor EES déribland Storbritannien,

Kina, Nya Zeeland, Forenta staterna och Schweiz.

Om erbjudandet skulle riktas dven till aktieigare med hemvist i jurisdiktioner utanfoér EES
skulle det medfora visentligt 6kade kostnader for Per Lindberg, bland annat avseende anli-
tande av juridiskt ombud i de berdrda jurisdiktionerna for att faststédlla vad som géller om ett
bud riktas till aktiedgare med hemvist i dessa ldnder, anpassning av erbjudandehandlingen till
lokala regler och lokala sprak samt registrering och offentliggérande i dessa jurisdiktioner. Vi-

dare skulle tidplanen for erbjudandets genomforande komma att vésentligt paverkas.

Det dr mojligt for aktiegare med hemvist i jurisdiktioner utanfor EES att fa del av det ekono-
miska vérdet av ett uppkdpserbjudande genom att sdlja aktier 6ver marknadsplatsen, dd  ak-
tiekursen vid ett uppkopserbjudande regelmaissigt inte understiger budnivan. Aktiedgare utan-
for EES torde ddrmed i praktiken inte paverkas negativt av att budpliktserbjudandet inte om-

fattar aktiedgare med hemvist 1 jurisdiktioner utanfér EES.

Bolagets aktier dr inte foremal for notering pa ndgon utldindsk marknadsplats.

Hemstallan

Per Lindberg hemstiller, mot bakgrund av ovanstdende, att Aktiemarknadsndmnden (i) med-

ger att ett av honom nybildat och helédgt aktiebolag kan intrdda 1 hans stélle 1 syfte att uppfylla



skyldigheten att ldamna budpliktserbjudandet och (ii) medger undantag fran skyldigheten att
rikta erbjudandet till aktiedgare med hemvist utanfor EES.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté (ASK) har utfardat takeover-regler for vissa han-
delsplattformar. Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den

svenska aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att éver-

|ata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger.

Vid utarbetande av takeover-reglerna forutsags att reglerna om vem som i olika situationer
ska fullgdra budplikten ibland kan leda till mindre lampliga resultat. Aktiemarknadsndmnden
far darfor besluta att budplikten ska fullgoras av nagon som &r narstaende till den som &r bud-
pliktig enligt punkten I111.1. Namnden har ocksa vid ett par tillfallen anvént sig av den mojlig-
heten (se bl.a. AMN 2018:06).

I det nu aktuella fallet avser Per Lindberg att ldamna budpliktserbjudandet genom ett av honom
for andamaélet etablerat heldgt aktiebolag. Skalet dartill &r bl.a. att minska rddgivarkostnader

och Ovriga kostnader som dr forenade med erbjudandet. Att Per Lindberg ldmnar budplikts-



erbjudandet frén ett nystartat heldgt aktiebolag paverkar enligt framstéllningen inte hans eko-
nomiska mdjligheter att fullgéra budplikten. Under denna forutséttning — att fullgérandet av

budplikten inte paverkas — bor enligt namndens mening framstillningen 1 denna del bifallas.

Det ar vanligt att utlandska rattssubjekt &ger aktier i svenska bolag. Om ett uppkopserbju-
dande riktas till aktiedgarna i ett svenskt bolag med utlandska aktiedgare, maste budgivaren
folja de svenska reglerna men dessutom ta hansyn till reglerna i det land eller de lander dar de
utlandska aktieagarna har sitt hemvist. Att utforma ett erbjudande sa att det uppfyller kraven i
samtliga berérda lander kan vara mycket tidsddande och kostnadskrédvande. Av kommentaren
till punkten 1.1 i takeover-reglerna framgar att budgivaren da, med stod av punkten 1.2, kan
hemstalla om Aktiemarknadsnamndens tolkning av reglerna och, vid behov dérav, dispens
fran skyldigheten att rikta erbjudandet till aktieagare i andra lander och fran skyldigheten att
tillampa de svenska reglerna fullt ut i alla avseenden. | kommentaren sdgs vidare att i enlighet
med vedertagen praxis behdver, savitt avser aktiedgare i lander utanfor EES, dispens inte so-
kas om, i anslutning till erbjudandets Iamnande, antalet aktier som innehas av aktie&gare i ett
salunda berort land kan antas representera endast en obetydlig andel (hdgst tre procent) av to-
talantalet aktier i bolaget, aktierna i fraga inte ar noterade pa ndgon marknadsplats i landet och

inte nagra andra omstandigheter med tillracklig styrka talar for en annan ordning.

Kommentaren till punkten 1.1 tar sikte pa frivilligt lamnade uppkopserbjudanden. Av punkten
I11.1 framgar att ett uppkdpserbjudande som lamnas pé grund av budplikt maste avse reste-
rande aktier i bolaget. Vid ett sadant erbjudande finns darfor, till skillnad fran vad som é&r fal-
let vid frivilliga erbjudanden, inte nagot utrymme for budgivaren att utan dispens utesluta ak-
tiedgare i vissa jurisdiktioner fran erbjudandet. I linje med den praxis som galler i frdga om
frivilliga erbjudanden bor dock dispens beviljas aktiedgare i jurisdiktioner utanfor EES om
antalet aktier som innehas av aktiedgare i ett salunda berort land kan antas representera endast
en obetydlig andel av totalantalet aktier i bolaget, aktierna i fraga inte &r noterade pa nagon
marknadsplats i landet och inte nagra andra omstandigheter med tillracklig styrka talar for en
annan ordning (se bl.a. AMN 2023:42, &ven AMN 2010:06 och AMN 2012:31).

I det nu aktuella fallet avser Per Lindberg, i linje med vedertagen praxis, vid ett budpliktser-
bjudande avseende samtliga resterande aktier i Ranplan Group lata bli att rikta erbjudandet till
aktieagare med hemvist i jurisdiktioner utanfor EES. Baserat pa vad som anfors i framstall-

ningen ar den sammanlagda andel av aktierna som innehas av aktiedgare med hemvist i dessa



jurisdiktioner, exklusive aktiedgare som har atagit sig att inte acceptera erbjudandet, mindre
an tre procent. Enligt framstallningen torde det handla om endast ett fatal aktiedgare. Med
hansyn hartill, det faktum att aktierna inte ar upptagna till handel utanfér Sverige och det fak-
tum att inte nagra andra omstandigheter talar daremot, foreligger enligt namndens mening for-
utsattningar for att, i linje med namndens praxis, bevilja Per Lindberg dispens fran skyldig-
heten att rikta erbjudandet till aktiedgare med hemvist utanfor EES.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen fér god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Sten Andersson

/Rolf Skog



