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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutséttningarna,
Anders Ivarsson Aktiebolag, org.nr 556028-1528, undantag fran den budplikt som kan upp-
komma om bolaget tecknar sin andel i den planerade foretradesemissionen av aktier i Mofast

AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,
Anders Ivarsson Aktiebolag undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget in-
friar sitt garantidtagande genom att, utover sin foretradesandel, teckna aktier 1 emissionen, pa

villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Mofast AB som ska besluta om godkédnnande av
styrelsens emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som
Anders Ivarsson Aktiebolag hogst kan fa genom att teckna aktier utdver foretradesande-
len, samt

2) bolagsstammans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pé stimman foretrdds av Anders Ivarsson Aktiebolag.

Om Anders Ivarsson Aktiebolag sedermera forvirvar ytterligare aktier och darigenom 6kar

sin rostandel 1 Mofast AB uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande giller en planerad atgédrd som inte dr allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett si-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 15 januari 2024 en framstillning fran Wigge & Part-
ners Advokat KB pa uppdrag av Anders Ivarsson Aktiebolag, org.nr 556028-1528 (Ivars-
son”). Framstdllningen ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjélvregleringskom-

mittés takeover-regler for vissa handelsplattformar (’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors 1 huvudsak féljande av relevans for ansékan om dispens.

Mofast AB ir ett svenskt aktiebolag vars aktier dr noterade pd Spotlight Stock Market. Mo-
fasts verksamhet bestéar framfor allt av forvaltning och utveckling av fastigheter. Verksam-
heten &r kapitalintensiv och har historiskt sett finansierats genom eget kapital och lan fran

banker, kreditinstitut och bolagets storre aktiedgare.

Riksbankens hojningar av styrrdntan har medfort att Mofast fétt visentligt 6kade finansiella
kostnader, vilket negativt paverkat bolagets resultat och likviditet samt i forlangningen virde-
ringen av fastighetsbestandet. Mofast har d&ven upplevt mer anstringda finansieringsmojlig-
heter for bdde verksamhetens l6pande investeringar vid exempelvis hyresgéstfordndringar och
omstdllningar till gronare energiférbrukning samt vid refinansiering av befintliga fastigheter.
Vidare har en av Mofasts langivare framfort att bolaget behdver forbittra sin rantetdcknings-
grad.

For att frigora likvida medel till att minska skuldséttningen (vilket forbéttrar rantetdcknings-

graden) och mojliggdra 16pande investeringar har bolaget under 2023 haft som aktiv strategi



att avyttra fastigheter. Till f61jd av det allménna marknadsldget har dock Mofast inte kunnat

omvandla fastighetstillgangar till likvida medel i den takt som varit 6nskvérd.

Mofasts styrelse anser att bolaget, for att pd ett mer finansiellt hallbart sitt kunna bedriva sin
verksamhet i en ekonomiskt anstringd marknadssituation, &r i behov av likvida medel och att

bolaget utan en tillforsel av likvida medel star infor en risk for likviditetsbrist.

Styrelsen har, mot bakgrund av ovanstaende, for avsikt att den 22 januari 2024 fatta beslut om
en nyemission av aktier med foretradesritt for befintliga aktiefigare under forutsittning av bo-
lagsstdimmans efterfoljande godkdnnande samt att foresla en édndring av grinserna for aktieka-

pitalet och antalet aktier i bolagsordningen vid extra bolagsstimma den 22 februari 2024.

Bolagets storsta aktiedgare dr Ivarsson, som med stod av dispens fran Aktiemarknadsndmnden
(AMN 2022:46) innehar aktier som representerar 42,1 procent av totala antalet aktier och ros-
ter 1 bolaget. Ivarsson har ldmnat ett tecknings- och garantiatagande som innebér att emiss-

ionen kommer vara garanterad till tva tredjedelar av emissionsbeloppet. Atagandet ér villkorat

av att Ivarsson medges dispens fran budplikt av Aktiemarknadsndmnden.

Om emissionen fulltecknas med stod av teckningsritter kommer Ivarssons kapital- och rost-
andel om 42,1 procent att kvarsta. Bolagets styrelse bedomer att chanserna for att emissionen

ska bli fulltecknad &ar goda.

Om ingen annan tecknar aktier i emissionen och Ivarsson infriar sitt garantiatagande till fullo,
kommer Ivarssons totala innehav 1 bolaget att uppga till cirka 62,5-65,5 procent, beroende pa

vilken som blir den faktiska emissionskursen.

Aktiedgarna kommer infOr den extra bolagsstimman att informeras om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som Ivarsson hogst kan erhdlla genom att teckna aktier i emissionen och

genom att helt eller delvis infria garantidtagandet.

Emissionen aktualiserar budplikt for Ivarsson enligt takeover-reglerna. Ivarsson onskar bista
bolaget 1 ovanstaende finansieringsplan men har inte ndgon onskan, eller sakerstdlld mojlig-

het, att kunna genomfora en budplikt.



Hemstdllan

Ivarsson hemstéller att Aktiemarknadsndmnden medger undantag fran den budplikt som an-
nars skulle uppkomma om Ivarsson tecknar sin andel i foretridesemissionen och 1 enlighet

med tecknings- och garantidtagandet.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvarvar aktier 1 ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvérva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell ritt att bli erbjuden mgjligheten att 1dmna bolaget genom att overldta sina

aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. 1
kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anfOrts bl.a. att innehavet har uppkommit till f61jd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesrétt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsndmnden beviljar enligt fast praxis
dispens frdn budplikt i en sddan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretradesrétt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen 6verskrids

till f6ljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesritt.



I det nu aktuella fallet innehar Ivarsson i dag, med stdd av en tidigare meddelad dispens
(AMN 2022:46), aktier som representerar mer dn tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier
1 Mofast, men kan enligt det dispensbeslutet inte 6ka sin rostandel genom forvarv av ytterli-
gare aktier i Mofast utan att ddra sig budplikt. Nagot skil att bedoma dispensfragan an-
norlunda om aktieégaren tidigare beviljats dispens finns inte (se bl.a. AMN 2023:20).

P& grund av det anforda ska Ivarssons ansdkan om dispens fran budplikt for tecknande av ak-
tier med stod av foretrddesritt i den planerade emissionen 1 Mofast bifallas utan villkor (jfr

bl.a. AMN 2024:02).

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant sétt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktieégare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutséttning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r enligt nimndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut 1 friga om emis-
sionen dr informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som
garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom méaste emissionen stodjas

av en stor majoritet bland ovriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet har Ivarsson har lamnat ett garantidtagande som innebér att emissionen
kommer vara garanterad till tva tredjedelar av emissionsbeloppet. Pa grund av vad som an-
forts ovan, i linje med ndmndens praxis och pa sedvanliga villkor ska dven ansdkan om dis-
pens fran den budplikt som kan uppkomma vid infriande av garantidtagandet bifallas (jfr bl.a.

AMN 2023:48).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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