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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutséttningarna,

MK Capital Invest AB undantag frdn den budplikt som kan uppkomma om bolaget (eller bo-
laget nérstaende) tecknar sin andel i den planerade foretrddesemissionen av units i Cardeon
AB och om bolaget sedermera utnyttjar de i dessa units ingdende teckningsoptionerna for ak-

tieteckning.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,
MK Capital Invest AB undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma som
en foljd av det aktieldnearrangemang med Mangold Fondkommission AB som kan komma att

anvandas vid emissionen.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett si-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrédn dtgidrden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggoras. |
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Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 19 januari 2024 en framstillning frdn Advokatfirman
Delphi pé uppdrag av Cardeon AB, org.nr 559176-3106, och for aktiedgaren MK Capital In-
vest AB:s, org.nr 556845—-1115 ("MKCI”), rakning. Framstillningen ror dispens fran budplikt
enligt Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattfor-

mar  (“takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors i huvudsak foljande av relevans for fragan om dispens fran budplikt.

Cardeon ér ett svenskt investmentbolag som investerar i foretag inom medicinteknik och life

science. [ Cardeon finns aktier av endast ett slag. Aktierna handlas pa Nordic SME Sweden.

MKCI, som dr ett av Masoud Khayyami heldgt bolag, ar storsta aktieéigare i Cardeon. MKCI
innehar, tillsammans med nérstaende, aktier som representerar cirka 43 procent av rosterna

for samtliga aktier 1 bolaget.

Cardeon avser att genomfora en emission av units med foretradesritt for bolagets aktiedgare.
Beslut om emissionen har fattats av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans efterfol-
jande godkédnnande. I emissionen ska en aktie beréttiga till en unitritt som beréttigar till teck-
ning av en unit bestaende av tre nyemitterade aktier, fem teckningsoptioner av serie TO1 och
fem teckningsoptioner av serie TO2. I samband med emissionen avser MK CI att 1ana ut aktier

1 Cardeon till Mangold Fondkommission AB i syfte att Mangold ska agera likviditetsgarant.

MKCT har tidigare erhéllit dispens fran budplikt i samband med ett omvént forvarv (AMN
2022:48). I det beslutet foreskrivs att, om MKCI forvérvar ytterligare aktier och ddrigenom
okar sin rostandel 1 Cardeon, uppkommer budplikt. Det kan noteras att 6kningen av MKCI:s
rostandel sedan dess har skett enbart till f6ljd av att de tidigare innehavarna av roststarka A-

aktier 10st in sina aktier i utbyte mot B-aktier, se bifogade pressmeddelanden (uteslutna hdr).

Om den nu aktuella foretradesemissionen inte skulle fulltecknas av aktiedgarna, eller av andra
teckningsberittigade, kan MKCI:s (med nérstaendes) rostandel i Cardeon komma att oka till

ca 46 procent och budplikt uppkomma.



Om sérskilda skal foreligger kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna Aktiemarknadsndmn-
den ldmna dispens frn budplikt. Den foreliggande situationen, att budplikt kan uppkomma
till f61jd av att ndgon tecknar units med foretrddesrétt 1 en emission, dr en sddan situation som

enligt Aktiemarknadsndmndens praxis utgor grund for dispens.

Hemstdllan

I framstéllningen hemstéller MKCI att nimnden medger undantag fran den budplikt som
skulle uppkomma genom att MKCI (med nérstiende) dels med foretradesritt tecknar units 1
emissionen, dels sedermera utnyttjar de i dessa units ingdende teckningsoptionerna for aktie-

teckning.

I den man aktielanet frin MKCI till Mangold medf6r behov av dispens fran budplikt vid éter-

lamnandet av aktier hemstiller MKCI om att undantag fran budplikt medges dven i den delen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomréde uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvirv av
aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nordic SME Sweden.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Nordic SME Sweden i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvérva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For ovriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden mgjligheten att 1dmna bolaget genom att overldta sina

aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. I

kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag



anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesrétt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsndmnden beviljar enligt fast praxis
dispens fran budplikt i en sddan situation. Varje aktiedgare méste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretradesrétt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen dverskrids

till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesritt.

I det nu aktuella fallet innehar MKCI 1 dag, med stod av en tidigare meddelad dispens (AMN
2022:48), aktier som representerar mer an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 Car-
deon, men kan enligt det dispensbeslutet inte dka sin rostandel genom forvirv av ytterligare
aktier i Cardeon utan att adra sig budplikt. Nagot skal att bedoma dispensfrdgan annorlunda

om aktiedgaren tidigare beviljats dispens finns inte (se bl.a. AMN 2023:20).

Pé grund av det anforda ska MKCI:s ansdkan om dispens fran budplikt for tecknande av units
(bestaende av aktier och teckningsoptioner) med stdd av foretrddesrétt i den planerade emiss-
ionen 1 Cardeon bifallas utan villkor (jfr bl.a. AMN 2024:02). Dispensen ska i enlighet med
ndmndens praxis ocksd omfatta MKClI:s utnyttjande av de i dessa units ingadende tecknings-

optionerna for aktieteckning (jfr bl.a. AMN 2023:57).

I samband med emissionen avser MKCI att 1dna ut aktier i Cardeon till Mangold Fondkom-
mission AB i syfte att Mangold ska agera likviditetsgarant. Darigenom kommer MKCI:s rost-
andel att minska néar aktierna lanas ut och, nir MK CI sedermera far tillbaka aktierna, vara
densamma som fore utlaningen. Forfarandet ar ett pd aktiemarknaden allmént vedertaget ar-
rangemang vilket nimnden regelmassigt ansett motivera dispens fran budplikt (jfr bl.a. AMN

2022:41). MKCI:s hemstéllan om dispens frdn budplikt ska dérfor dven i den delen bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.
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