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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstillningen angivna forutsittningar, Alntorp AB
dispens fran den budplikt som har uppkommit till f61jd av att bolaget genom en emission for-

varvat aktier 1 Shortcut Media AB.

Om Alntorp AB eller nirstdende till Alntorp AB forvérvar ytterligare aktier i Shortcut Media

AB och ddrigenom okar sin rostandel uppkommer budplikt.

ARENDET
Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 25 januari 2024 en framstillning frén Lennart
Larsson, Alntorp AB. Framstillningen ror dispens frén budplikt enligt Aktiemarknadens
sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar (“takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

Av framstillningen och en kallelse till extra bolagsstimma i Shortcut Media AB den 15 de-

cember 2023 framgér foljande av relevans for dispensprévningen.
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Alntorp AB, org.nr 556788-8820, dgs till 100 procent av Lennart Larsson. Alntorp &r huvud-
agare 1 Shortcut Media AB ("SMG”), org.nr 556849-1830, vars aktier dr noterade pa Spotlight
Stock Market.

I september 2022 tillsattes en ny styrelse och ledning for SMG. Koncernen befanns ha akuta
ekonomiska problem, varfor ett program for stddning av bolagsstrukturen sattes i verket. Utan
detta program hade bolaget inte 6verlevt. Tva dotterbolag fick séttas 1 konkurs och 1 septem-
ber 2023 inleddes en foretagsrekonstruktion av moderbolaget. Rekonstruktionen lyckades och

var klar 1 december 2023.

En forutsittning for en lyckad rekonstruktion var att bolaget fick ett kapitaltillskott pa 3 mkr.
Forutséttningarna for en foretridesemission undersdktes, men en sddan befanns vara alltfor
dyr och tidskrdvande. Emissionen hade sannolikt behovt vara pa ca 4,5 mkr for att SMG
skulle 2 ett nettotillskott pa 3 mkr. Som huvudaktiedgare limnade Alntorp di bolaget ett lan
pa 3 mkr till en rdnta av STIBOR plus 10 procent.

Denna rintebelastning visade sig emellertid vara for stor, varfor en extra bolagsstimma den
15 december 2023 beslutade om en riktad emission av aktier till Alntorp med ritt att erligga
betalning for aktierna i form av kvittning mot sin fordran. Stimmans beslut var villkorat av att
det fattades med nio tiondelars majoritet av savél de avgivna rosterna som de vid stimman f6-
retrddda aktierna, varvid aktier som innehades av Alntorp eller Lennart Larsson inte skulle be-

aktas.

Det har upplysts nimnden att de nya aktierna registrerades hos Bolagsverket den 25 januari
2024. Da Alntorp tidigare dgde 29 procent av det totala antalet aktier och roster i SMG och
genom kvittningen uppnddde en andel om 49 procent passerade Alntorp gransen for budplikt.
Alntorp har emellertid inte ambitionen att kdpa loss SMG utan budpliktsskyldigheten har upp-
stdtt genom att Alntorp, som huvudaktiedgare, tagit ett stort ansvar och riddat bolaget fran un-

dergéng.

Hemstallan

I framstéllningen till Aktiemarknadsndmnden hemstiller Alntorp mot bakgrund av ovansta-

ende om dispens fran budplikt.



OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett bolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvdrvar aktier 1 ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvérva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For ovriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden mgjligheten att 1dmna bolaget genom att overldta sina

aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skil foreligger.
Som exempel pa omstindigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt nimns 1
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommer genom att aktiegaren
tecknar aktier i en emission som utgor ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med
betydande ekonomiska svarigheter. Aktiemarknadsndmnden har ocksé vid en rad tillfdllen

provat fragor om dispens pa den grunden, se bl.a. AMN 2023:10.

Vad som anfors i framstéllningen om SMG:s ekonomiska situation och skélen for den genom-
forda emissionen utgor enligt némndens mening omsténdigheter av det slag som kan motivera

dispens.

Dispens fran budplikt av det slag som det nu &r fraga om soks och beviljas vanligen in-
for den bolagsstimma som ska besluta om den riktade emissionen. I det nu aktuella fal-
let har bolagsstimman redan fattat beslutet och aktierna forvérvats av Alntorp, men ef-
tersom den fyraveckorsfrist inom vilken ett budpliktsbud ska ldmnas inte har 16pt ut kan

ansOkan om dispens provas (jfr bl.a. AMN 2018:11).



Dispens fran budplikt som uppkommer vid deltagande i en kvittningsemission l&dmnas
normalt pa villkor att aktiedgarna infor bolagsstimman 1 det emitterande bolaget infor-
meras om hur stor kapital- respektive rostandel som aktietecknaren ifrdga hogst kan fa
genom att teckna aktierna ifrdga, samt att bolagsstimmans beslut om emissionen bitrads
av aktiedgare som representerar minst tvd tredjedelar av sivil de avgivna résterna som
de aktier som &r foretrddda pd stimman, varvid man ska bortse fran aktier som innehas

av aktietecknaren ifraga.

Huruvida aktiedgarna infor stimman i SMG informerades om hur stor kapital- och rost-
andel som Alntorp kunde f& genom emissionen framgar inte handlingarna men av kal-
lelsen till stimman framgér att emissionen kunde resultera 1 att budplikt uppkom for
Alntorp. Det har vidare upplysts ndmnden att bolagsstimmobeslutet fattades enhalligt.
Jfr AMN 2018:15.

Sammantaget anser nimnden att vad som anfors 1 framstédllningen om skélen till den

riktade emissionen och det sitt pa vilket den beslutats motiverar att Alntorps ansdkan

om dispens, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna, bifalls.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande i samrad med ledamoter 1 namnden.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar
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