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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2024-03-04.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Nordstjernan Aktiebolag undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar

sin andel i den planerade foretrddesemissionen av aktier i Nobia AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Nordstjernan Aktiebolag undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar
sitt garantiadtagande genom att, utover sin foretradesandel, teckna aktier i nyemissionen i
Nobia AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstamma i Nobia AB som ska besluta om emissionen informe-
ras om hur stor kapital- respektive rostandel som Nordstjernan Aktiebolag hogst kan fa ge-
nom att teckna aktier utdver sin foretrddesandel, samt

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sa-
val de avgivna résterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Nordstjernan Aktiebolag.

Om Nordstjernan Aktiebolag sedermera forvérvar ytterligare aktier och darigenom 6kar sin

rostandel i Nobia AB uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kéand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allméant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet
ska darfor tills vidare inte offentliggdras. Det aligger sokanden att underratta namnden om tid-

punkten for offentliggdrande av emissionsbeslutet, sd att uttalandet kan offentliggdras i sam-
band darmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 9 februari 2024 en framstallning fran Gernandt &
Danielsson Advokathyra pa uppdrag av Nordstjernan Aktiebolag, org.nr 556000-1421
(”’Nordstjernan”). Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om of-
fentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

| framstéllningen till ndmnden anférs féljande.

Aktierna i Nobia AB, org.nr 556528-2752 (”’Nobia”), ar upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholms huvudmarknad. Nobia planerar att genomfora en nyemission med foretradesratt

for aktiedgarna.

Nordstjernan ager aktier i Nobia motsvarande cirka 24,9 procent av rostetalet. Nordstjernan
avser att ata sig att teckna sin foretradesrattsandel i nyemissionen och att gora ett emissions-
garantiatagande. Om atagandena skulle infrias fullt ut skulle Nordstjernans rostandel i Nobia

Oka till dver tre tiondelar.

Aktiedgarna kommer infor den bolagsstimma i Nobia som ska besluta om nyemissionen, be-
myndiga styrelsen att besluta om nyemissionen eller godkénna ett av styrelsen fattat nyemiss-

ionsbeslut, att informeras om hur stor kapital- och rostandel som Nordstjernan hégst kan



komma att erhalla genom att infria sina dtaganden. Garantiatagandet kommer vidare vara vill-
korat av att stammans beslut att godkanna garantiatagandet bitrads av aktiedgare som repre-
senterar minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa

stamman, varvid man vid réstrakningen ska bortse fran aktier som innehas av Nordstjernan.

Hemstallan

Mot bakgrund av vad som anges ovan hemstéller Nordstjernan att Aktiemarknadsnamnden
medger Nordstjernan dispens fran dels den budplikt som skulle uppkomma genom att
Nordstjernan med foretradesréatt tecknar aktier i nyemissionen, dels den budplikt som skulle
kunna uppkomma genom att Nordstjernan infriar sitt garantiatagande genom att, utéver sin

foretradesandel, teckna aktier i nyemissionen.

OVERVAGANDEN

| 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 § LUA efter ansokan ge besked om huruvida budplikt galler och medge undantag fran

budplikt. En ansdkan kan gdras av den som har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 5 och 6 88 férordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebar att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till el-
ler Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende res-
terande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 8 LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar



upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestimmelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | forarbetena till bestammelsen har som ex-
empel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran
budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya aktier med
stdd av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen éverskrids till foljd av

att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa
ett sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne &r aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretrades-
ratt. En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r vidare att aktiedgarna i
det emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om eller godk&nnande av emissionen ar
informerade om garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten
hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stédjas av en stor

majoritet bland 6vriga aktie&gare.

Nordstjernan avser att teckna sin andel i och garantera en foretradesemission av aktier i No-

bia. Nordstjernan har bekréaftat att garantiatagandet kommer att vara utformat pa nyss namnt

satt. Pa grund av vad som anférts ovan ska ansokan om dispens fran den budplikt som darvid
kan uppkomma darfor bifallas med sedvanliga villkor. Jfr bl.a. AMN 2024:04.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar



Sten Andersson
/Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angar, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begars. Skri-
velsen med 6verklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet verklagas av annan &n sokanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



