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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av delegation fran

Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2024-02-19.

BESLUT

Aktiemarknadsndamnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsittningarna,
Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma

om bolaget tecknar sin andel i den planerade foretridesemissionen av aktier i Infrea AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,
Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma
om bolaget infriar sitt garantidtagande genom att, utdver sin foretrddesandel, teckna aktier i

nyemissionen i Infrea AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Infrea AB som ska godkénna emissionsbeslutet in-
formeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Byggmaistare Anders J Ahlstrom In-

vest AB hogst kan {4 genom att teckna aktier utdver sin foretrddesandel, samt

2) bolagsstdmmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sé-
vél de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man ska bortse
frén aktier som innehas och pa stimman foretrdds av Byggmaistare Anders J Ahlstrom Invest

AB.
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about:blank

Om Byggmastare Anders J Ahlstrdm Invest AB sedermera forvarvar ytterligare aktier och

dirigenom Okar sin rostandel i Infrea AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande giller en planerad atgédrd som inte dr allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kénd av den som planerat atgédrden eller pa annat sétt blivit allmént kiand. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggdras. Det dligger sokanden att underrétta nimnden om tid-

punkten for offentliggdrande av emissionsbeslutet, sd att uttalandet kan offentligedras i1 sam-

band dirmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom denna dag en framstillning fran Setterwalls Advokatbyra
pa uppdrag av Byggmaistare Anders J Ahlstrom Invest AB ("Byggmaistaren”). Framstéll-
ningen ror dispens frdn budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen till nimnden anf6rs 1 huvudsak féljande.

Infrea AB, 556556-5289, dr moderbolag i en industrigrupp med verksamhet inom affarsomra-

dena Mark & Anlédggning och Vatten & Avlopp. Aktierna i Infrea dr upptagna till handel pa

Nasdaq Stockholm.

Byggmastaren dger aktier motsvarande 20,0 procent av samtliga aktier och roster i bolaget.

Styrelsen i Infrea avser att omkring den 19 februari 2024 besluta om en nyemission av aktier

under forutséttning av bolagsstaimmans efterfoljande godkdnnande. Infreas aktiedgare kom-

mer att ha foretrddesritt att teckna de nya aktierna i forhéllande till det antal aktier de forut



dger. Aktier som inte tecknats med stod av teckningsrétter ska i forsta hand tilldelas dem som
ocksa tecknat aktier med stod av teckningsrétter, oavsett om de var aktiedgare pa avstim-
ningsdagen eller inte, pro rata i forhéllande till det antal teckningsritter som var och en ut-
nyttjat for teckning och 1 andra hand tilldelas 6vriga som anmaélt intresse av att teckna aktier
utan stod av teckningsritter, pro rata i forhdllande till deras anmaélda intresse. I tredje och
sista hand, under forutséttning att sddan tilldelning krévs for att emissionen ska bli fullteck-
nad, ska tilldelning ske till dem som ldmnat emissionsgarantier i relation till storleken pa lam-

nade emissionsgarantidtaganden.

Styrelsens avser att i anslutning till offentliggérandet av emissionen utfdrda kallelse till en ex-
tra bolagsstdmma planerad till omkring den 13 mars 2024 {6r godkénnande av styrelsens

emissionsbeslut.

Preliminér tidpunkt for offentliggdrande av emissionen dr den 19 februari 2024 och emis-
sionsvillkoren véntas faststillas med beaktande av kursutvecklingen fram till och med den

sista handelsdagen fore offentliggérandet.

For att sidkerstilla att emissionen blir framgangsrik gor styrelsen beddmningen att emissionen
maste forankras hos bolagets storre dgare genom teckningsataganden, samt att den 1 ovrigt

maste garanteras av aktiedgare eller andra investerare.

Byggmastaren har forklarat sig villig att inga ett atagande att teckna sin pro rata-andel i
emissionen (Teckningsatagandet™). Vidare har Byggmaistaren forklarat sig villig att tillsam-
mans med Actorius AB, som innehar cirka 3,6 procent av aktierna i1 Infrea, agera garantikon-

sortium 1 samband med Emissionen (”Garantikonsortiet”).

Garantikonsortiets dtaganden kommer att bestd 1 att Byggmastaren och Actorius utan ersétt-
ning, utover att teckna sina respektive pro rata-andelar 1 emissionen, atar sig att, i den ut-
strackning emissionen inte tecknas upp till dess hogsta belopp av andra aktiedgare eller inve-
sterare, teckna aterstdende aktier i emissionen upp till ett visst belopp. Byggmaéstarens och
Actorius respektive dtagande inom ramen for Garantikonsortiet kommer att fordelas dem
sinsemellan dir Byggmastarens garantidtagande kommer att motsvara 82 procent och Acto-

rius atagande 18 procent av Garantikonsortiets totala atagande.



Garantidtagandet ska utformas sa att Byggmaéstaren med stod av detta endast kan teckna aktier
som blir dver sedan forst aktiedgarna, inklusive Byggmaéstaren (i egenskap av aktiedgare), er-
bjudits att teckna aktier och direfter samtliga aktiedgare, exklusive Byggmastaren, erbjudits

att teckna aterstaende aktier utan foretradesratt.

Da villkoren for Emissionen édnnu inte beslutats kan dnnu inte faststillas hur stor andel av an-
talet aktier 1 Infrea som Byggmastaren kan komma att inneha efter infriandet av Teckningsata-
gandet respektive Garantidtagandet. Beroende pé de slutliga emissionsvillkoren skulle infrian-
det av endast Teckningsatagandet kunna vara tillrackligt for att Byggmaistarens rostandel i In-
frea skulle passera 30 procent, och det star i vart fall klart att Byggmaéstarens eventuella infri-
ande av Garantidtagandet kan medfora att dess rostandel passerar 30 procent, vilket skulle ut-

16sa budplikt.

De slutliga emissionsvillkoren kommer att offentliggdras innan kallelse utférdas till den extra
bolagsstimman och aktiedgarna i Infrea kommer 1 samband med detta att informeras om hur
stor kapital- respektive rostandel som Byggmaistaren hogst kan fa genom att infria Tecknings-

atagandet och Garantidtagandet.

Hemstdllan

Med hénvisning till ovan angivna omstiandigheter hemstéller Byggmaistaren att nimnden med-
ger undantag frén den budplikt som skulle uppkomma om Byggmastaren infriar Tecknings-

atagandet respektive Garantidtagandet.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestimmelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 § LUA efter ansdkan ge besked om huruvida budplikt giller och medge undantag fran

budplikt. En ansdkan kan goras av den som har ett berittigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med st6d av 7 kap. 10 § LUA samt 5 och 6 §§ forordningen

(2007:375) om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsndmnden att ge



besked om huruvida budplikt giller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS
2007:17).

Budplikt innebir att den som genom forvirv av aktier uppnar en dgarandel som uppgér till el-
ler overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier

ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska ldmna ett offentligt uppkopserbjudande avseende res-

terande aktier 1 bolaget.

Budplikt intrdder enligt 3 kap. 1 § LUA nér ndgon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstdende enligt 5 §, genom forvirv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sérskilda skél, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestimmelserna
om budplikt. Undantag fér forenas med villkor. I forarbetena till bestimmelsen har som ex-
empel pa skdl som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesritt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsndmnden beviljar enligt fast praxis dispens fran
budplikt i en sédan situation. Varje aktieigare méste normalt kunna teckna nya aktier med
stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen dverskrids till f61jd av

att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesrétt.

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en nyemission, om garantiatagandet &r utformat pa
ett sadant sétt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-
ritt. En forutséttning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r vidare att aktiedigarna i
det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut om eller godkédnnande av emissionen &r
informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten
hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom méaste emissionen stodjas av en stor

majoritet bland ovriga aktiedgare.



Byggmastaren avser att teckna sin andel i och till viss del garantera en foretrddesemission av
aktier 1 Infrea. P4 grund av vad som anforts ovan ska ans6kan om dispens fran den budplikt

som dérvid kan uppkomma bifallas med sedvanliga villkor. Jfr bl.a. AMN 2024:04.

Detta drende har med stdd av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.

P& Aktiemarknadsndmndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog

Hur man overklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan dverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angar, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken dndring som begérs. Skri-

velsen med overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsndmnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan &n sokanden, ska

Overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.
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