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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsniamnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

[Detta uttalande géller en planerad atgédrd som inte dr allméint kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa viardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pa annat sétt blivit allmént kind. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutséttningarna,
Lars Tegborg undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om denne tecknar ak-
tier 1 den planerade och i1 framstédllningen beskrivna apportemissionen i C Security Systems
AB, pé villkor att
1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i C Security Systems AB som ska besluta om
emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Lars Tegborg
hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga, samt
2) besluten bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de
avgivna rosterna som de aktier som ér foretridda pa stimman, varvid man vid rostrak-

ningen ska bortse fran aktier som innehas av Lars Tegborg.

Om Lars Tegborg sedermera forvarvar ytterligare aktier i C Security Systems AB och
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dérigenom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,
Matti Kaikkonen undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om denne tecknar
aktier i den planerade och i framstdllningen beskrivna apportemissionen i C Security Systems
AB, pé villkor att
1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i C Security Systems AB som ska besluta om
emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Matti Kaikkonen
hogst kan fi genom att teckna aktierna ifrdga, samt
2) besluten bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sévél de
avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man vid rostrak-

ningen ska bortse fran aktier som innehas av Matti Kaikkonen.

Om Matti Kaikkonen sedermera forvirvar ytterligare aktier i C Security Systems AB och dir-

igenom Okar sin réstandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 14 februari 2024 en framstéllning fran Ramsell
Advokatbyra pd uppdrag av var och en av Lars Tegborg, 700816-5933, och Matti Kaikkonen,
580503-9418, (tillsammans "Huvudaktiedgarna”). Framstéllningen ror dispens fran budplikt
enligt Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar

(’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING
I framstdllningen anfors 1 huvudsak foljande.

Aktierna 1 C Security Systems AB, org.nr 556849-1368 (”CSS”), ar foremal for handel pa
Spotlight Stock Market (”Spotlight). CSS utvecklar, tillverkar, marknadsfor och séljer sidker-

hetssystem som &vervakar rorliga foremal med hjélp av IoT, mobil- och GPS-system.

CSS:s styrelse har utvdrderat olika sitt att sékerstélla rorelsekapitalbehovet framat. Styrelsens

beddmning dr att det inte &r realistiskt att erhdlla nddvéndig finansiering for att tdcka



rorelsekapitalbehovet och att det inte finns forutsittningar for att pa egen hand fortsétta ut-

vecklingen av bolagets tjanster och marknader.

EmbeddedArt AB, 556779-8789 ("Embedded”), utvecklar och levererar produkter och kon-
sulttjédnster inom framst forsvar, [oT och systemutveckling. Bolaget dr 16nsamt och har haft en
stadig resultat- och omséttningsokning de senaste dren. Embedded dger idag cirka 13,4 pro-

cent av samtliga aktier i CSS.

CSS avser att ingé ett avtal genom vilket CSS forvérvar samtliga aktier i Embedded. Kope-
skillingen ska erldggas i form av nyemitterade aktier i CSS (”Apportemissionen”). Spotlight
har gjort bedomningen att forvarvet utgdr en visentlig verksamhetsfordndring som innebir att
CSS ska ses som ett helt nytt bolag. Mot bakgrund dirav kommer Spotlight att observations-
notera CSS:s aktie och CSS behdver genomga en ny noteringsprocess hos Spotlight innan for-

varvet kan genomforas.

Om forvérvet genomfors kommer var och en av Huvudégarna att &ga aktier som representerar
cirka 39,6 procent av totalantalet aktier och rdster i CSS, vilket enligt punkten III.1 i takeover-
reglerna medfor att budplikt uppkommer for var och en av Huvudégarna. Det foreligger inga

omstdndigheter som innebér att Huvuddgarna ar nérstdende i takeover-reglernas mening.

Forvarvet kommer att villkoras av att bolagsstimman i CSS beslutar om Apportemissionen
och att godkinna forvérvet samt att Spotlight godkénner den nya noteringsprocessen. CSS har
for avsikt att ge aktiedgarna fullstindig information om dels motiven till forvarvet, dels hur
stor kapital- och rostandel som Lars Tegborg respektive Matti Kaikkonen kommer att erhalla i

CSS genom att delta i emissionen.

Hemstdllan

I enlighet med takeover-reglerna och under i framstédllningen angivna forutsattningar hem-
stalls att Aktiemarknadsndmnden medger Huvuddgarna var for sig undantag frén den budplikt

som annars uppkommer vid deltagande i1 Apportemissionen.

OVERVAGANDEN



Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomréde uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For ovriga aktiedgare innebér budplik-
ten en individuell rétt att bli erbjuden mdjligheten att 1dmna bolaget genom att verléta sina

aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger.
Som exempel pa omstindigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. ak-
tiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar nimnden enligt fast
praxis dispens frén budplikt nar budpliktsgransen passeras till f6ljd av att aktiedgaren tecknar
aktier 1 en apportemission. Sddana dispenser forenas regelmaéssigt med villkor av innebord att
aktiedgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfrdgan ska vara informerade om
hur stor kapital- och rostandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa
forvérv. Dessutom maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de dvriga
aktiedgarna, vilket innebér att man vid bolagsstimmans beslut, i forekommande fall, ska

bortse fran réster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

I det nu aktuella fallet ska Huvudédgarna forvérva aktier i CSS 1 sddan utstrackning att

budplikt enligt punkten III.1 i takeover-reglerna kan uppkomma for var och en av dem. Akti-
erna, som ska forvirvas genom aktieteckning i en apportemission, utgor betalning for aktier i
Embedded. Forutsattningar foreligger darmed for att, pa sedvanliga villkor, medge var och en

av Huvud-dgarna dispens fran budplikt (jfr bl.a. AMN 2023:59).



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.

P& Aktiemarknadsnimndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog
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