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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av Aktiemarknadens sjalv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Flerie Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin an-
del i den planerade foretrddesemissionen av aktier i Lipum AB.

Om Flerie Invest AB sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom 6kar den samman-

lagda rostandelen i Lipum AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. Det aligger sokanden att underratta nimnden om tid-

punkten for offentliggdrande av emissionsbeslutet, sd att uttalandet kan offentliggéras i sam-
band darmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 27 februari 2024 en framstallning fran Setterwalls
Advokatbyra pa uppdrag av Flerie Invest AB, 556856-6615. Framstallningen ror dispens fran
budplikt enligt Aktiemarknadens sjélvregleringskommittés takeover-regler for vissa handels-

plattformar (“takeover-reglerna”).
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FRAMSTALLNING

| framstéllningen till ndmnden anfors i huvudsak foljande.

Anstkan om dispens avser en dnnu inte offentliggjord emission av aktier med foretradesratt
for aktieagarna i Lipum AB, 556813-5999, vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market.

Flerie Invest &ger for narvarande 2 980 694 aktier i Lipum, vilket motsvarar cirka 32 procent
av samtliga aktier och réster i bolaget. Flerie Invests nuvarande dgarandel uppstod da bolaget
infriade sitt teckningsatagande i den foretradesemission som beslutades av bolaget i juni
2023. Aktiemarknadsnamnden meddelade Flerie Invest undantag fran den budplikt som
kunde uppkomma om bolaget tecknade sin andel i emissionen (AMN 2023:30).

For att sékra finansieringen av befintliga och framtida projekt avser styrelsen i Lipum att be-
sluta om en foretrddesemission av aktier under forutsattning av bolagsstdmmans efterfoljande
godké&nnande, som vid fullteckning tillfor bolaget en emissionslikvid om cirka 187,2 miljoner

kronor fore emissionskostnader.

Lipums aktiedgare kommer att ha foretradesratt att teckna de nya aktierna i férhallande till det
antal aktier de forut dger. Aktier som inte tecknats med stod av teckningsratter ska i forsta
hand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsréatter, oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter
som var och en utnyttjat for teckning och i andra hand tilldelas 6vriga som anmaélt intresse av
att teckna aktier utan stod av teckningsrétter, pro rata i forhallande till deras anmalda intresse.
| sista hand ska tilldelning ske till den eller de som lamnat emissionsgarantier.

Styrelsen i Lipum har &nnu inte beslutat eller offentliggjort de ndarmare emissionsvillkoren.

For att sakerstalla att emissionen kan ske framgangsrikt pa acceptabla villkor bedémer styrel-
sen att den maste forankras med bolagets storre dgare genom teckningsataganden, samt att en
storre andel av resterande del av emissionen i 6vrigt maste garanteras av aktieagare eller

andra investerare.



Flerie Invest har forklarat att bolaget, utan ersattning, kommer att teckna hogst sin pro rata-
andel i emissionen, vilket motsvarar cirka 32 procent av emissionen (”Teckningsatagandet™).
Genom att infria Teckningsatagandet kommer Flerie Invest att uppna ett aktieinnehav som re-
presenterar minst cirka 32 procent och hogst cirka 65 procent av samtliga aktier och roster i

Lipum.

Enligt villkoren for emissionen kommer det att sta samtliga aktiedgare fritt att teckna, inte
bara sin pro rata-andel, utan dven sa manga aktier man darutéver onskar forvarva. Darmed
har 0vriga aktiedgare mojlighet att begransa att Flerie Invests &garandel 6kar jamfort med nu-

varande dgarandel.

Hemstallan

Med hanvisning till ovan angivna omstandigheter hemstéller Flerie Invest att nAmnden med-
ger undantag fran den budplikt som skulle uppkomma vid fullgérandet av Teckningsatagan-
det.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pé den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktiedgare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrollagaren.



Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas. Namnden kan ocksa, enligt samma punkt, medge undantag fran reg-
lerna, om sarskilda skal foreligger. | kommentaren till punkten 111.1 har som exempel pa skal
som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till foljd av att en
aktiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknads-
namnden beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sadan situation. Varje aktieagare
maste normalt kunna teckna nya aktier med stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt,
om budpliktsgransen dverskrids till foljd av att andra aktieégare inte utnyttjar sin foretrades-
ratt.

| det nu aktuella fallet innehar Flerie Invest i dag, med stod av en tidigare meddelad dispens
(AMN 2023:30), aktier som representerar mer &n tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier
i Lipum, men kan enligt det dispensbeslutet inte dka sin rostandel genom forvarv av ytterli-
gare aktier i bolaget utan att adra sig budplikt. Nagot skal att bedoma dispensfragan an-

norlunda om aktiedgaren tidigare beviljats dispens finns inte (se bl.a. AMN 2024:04).

Pa grund av det anfoérda ska Flerie Invests ansokan om dispens fran budplikt for tecknande av
aktier med stod av foretradesrétt i den planerade emissionen i Lipum bifallas utan villkor (jfr
bl.a. AMN 2024:15).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Sten Andersson
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