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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnadmnden med stod av Aktiemarknadens sjélv-
regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Bronsstadet AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin andel

i den planerade foretradesemissionen av aktier i Nordic Flanges Group AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,
Bronsstadet AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt garan-

tidtagande genom att, utdver sin foretradesandel, teckna aktier i emissionen, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstamma i Nordic Flanges Group AB som ska besluta om
emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Bronsstadet hdgst
kan fa genom att teckna aktier utver sin foretradesandel, samt

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Bronsstadet AB.

Om Bronsstadet AB sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom 6kar sin rostandel i

Nordic Flanges Group AB uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kéand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. Det aligger sokanden att underratta namnden om tid-

punkten for offentliggdrande av emissionsbeslutet, sa att uttalandet kan offentliggéras i sam-
band darmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 1 mars 2024 en framstallning fran Wahlin Advokater
pa uppdrag av Bronsstadet AB, org.nr 556612-1124, ("Bronsstidet™). Framstallningen ror dis-
pens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés takeover-regler for vissa

handelsplattformar (“’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anférs foljande.

Nordic Flanges Group AB, org.nr 556674-1749 (“Nordic Flanges”) dr ett svenskt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm. Nordic
Flanges ar en ledande leverantdr av industriflansar och OEM produkter. Nordic Flanges har

idag ett aktiekapital om 4 216 248,40 kronor fordelat pa 84 324 968 aktier. Alla aktier i Nor-

dic Flanges ar av samma slag.

Bronsstadet ar ett privatagt investmentbolag som gor langsiktiga investeringar inom bl.a. in-
dustri och fastighet. Bronsstadet innehar idag cirka 26,02 % av det totala antalet aktier och

roster i Nordic Flanges.

Styrelsen i Nordic Flanges avser att kalla till en extra bolagsstamma att &ga rum omkring den
8 april 2024 dar beslut bl.a. ska fattas om en foretrddesemission av aktier. Nordic Flanges ak-
tiedgare kommer ha réatt att teckna de nya aktierna i férhallande till det antal aktier de forut
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ager. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsrétter ska aktier i
forsta hand tilldelas de som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte), pro rata i forhallande till det antal tecknings-
ratter som var och en utnyttjat for teckning, i andra hand tilldelas 6vriga som anmalt intresse
av att teckna aktier utan stod av teckningsratter, pro rata i férhallande till deras anmélda in-
tresse, och i tredje hand tilldelas de som genom avtal lamnat garantiataganden i foretrades-
emissionen, pro rata i forhallande till stallda ataganden. | den man tilldelning enligt ovan inte

kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Emissionen planeras omfatta hogst 168 649 936 nya aktier, medfdrande en aktiekapitalokning

om hogst 8 432 496,80 kronor. Teckningskursen beraknas uppga till 16 ére per aktie.

For att sakerstalla att emissionen blir framgangsrik gor styrelsen i Nordic Flanges bedom-
ningen att den maste forankras hos Nordic Flanges storre agare genom teckningsataganden

samt att den i dvrigt i viss omfattning maste garanteras av aktieagare och andra investerare.

Bronsstadet har atagit sig att genom utnyttjande av sin foretradesratt teckna aktier motsva-
rande cirka 11,12 % av emissionen (”Teckningsatagandet”). Dirtill har Bronsstidet &tagit sig
att teckna aktier motsvarande maximalt cirka 20,69 % av emissionen sa lange dvrig teckning i
emissionen understiger 100 % (”Garantiatagandet”). Teckningsitagandet och Garantidtagan-
det ar villkorade av att Aktiemarknadsnamnden beviljar Bronsstadet dispens fran budplikt.

Emissionen &r for narvarande sakerstalld till cirka 65 % genom teckningsataganden och ga-
rantiataganden (inklusive Teckningsatagandet och Garantiatagandet) fran bolagets styrelse,
ledning och storre aktiedgare.

Beroende pa utfallet i emissionen skulle infriandet av Teckningsatagandet och Garantiatagan-
det kunna medféra att Bronsstadet erhaller en rostandel i Nordic Flanges om hégst 38,91 9%,
vilket skulle utlésa budplikt.

Det noteras dock att styrelsen i Nordic Flanges ser dver mojligheterna att sékerstélla emis-
sionen ytterligare genom externa garantiataganden, vilket skulle minska Bronsstadets ovan
angivna hogsta rostandel.



Hemstallan

Med hénvisning till ovan angivna omstandigheter hemstaller Bronsstadet att Aktiemarknads-
namnden beviljar dispens fran den budplikt som skulle kunna uppkomma i samband med in-

friandet av Teckningsatagandet och Garantiatagandet.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market
Stockholm.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skal som bér kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till f6ljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesrétt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsndmnden beviljar enligt fast praxis
dispens fran budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgréansen dverskrids

till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.



Pa grund av det anférda ska Bronsstadets ansokan om dispens fran budplikt for teckning med
stod av foretradesrétt i den planerade emissionen i Nordic Flanges bifallas utan villkor (jfr
bl.a. AMN 2024:15).

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantiatagande i en emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne &r aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretrades-
ratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r enligt namndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut i fraga om emis-

sionen ar informerade om garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som
garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas

av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.
| det nu aktuella fallet har Bronsstadet atagit sig att till viss del garantera teckning av aktier
som inte tecknas av andra. Pa grund av vad som anforts ovan, i linje med namndens praxis

och pa sedvanliga villkor ska aven ansékan om dispens fran den budplikt som kan uppkomma
vid infriande av garantiatagandet bifallas (jfr bl.a. AMN 2024:15).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Sten Andersson

/Rolf Skog



