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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrédn dtgirden vidtagits, gjorts
allmént kénd av den som planerat atgédrden eller pa annat sétt blivit allmént kiand. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggoras. |
ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 20 mars 2024 en framstillning frin Advokatfirmaet
Schjedt AS filial i Stockholm. Framstéllningen ror tolkning av Aktiemarknadens sjédlvregle-

ringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar (“takeover-reglerna”).
FRAMSTALLNING

I framstdllningen anfors 1 huvudsak foljande.

Goodbye Kansas Group AB, org.nr 559019-7462 ("GBK” eller "Bolaget™), ér ett svenskt ak-

tiebolag som har till foremal for sin verksamhet att bedriva konsultation och utveckling av

mjukvaror, utgivning av dataspel samt idka ddrmed forenlig verksambhet.
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GBK har ett registrerat aktiekapital om 576 487,60 kronor, fordelat pa totalt 5 764 876 aktier.
Aktierna dr noterade pa Nasdaq First North Growth Market.

Quarterback Capital AB (”Garanten”) innehar en kapitalforsékring hos Nordnet Pensionsfor-
sdkring AB (”Nordnet”) som innefattar totalt 1 200 000 aktier i GBK, motsvarande cirka
20,82 procent av de utestdende aktierna och rosterna i GBK (“Kapitalforsidkringen’). Garan-
ten innehar inte nagra aktier 1 Bolaget. Garanten &r ett svenskt aktiebolag som &r heldgt av

Martin Tisell.

Av villkoren for Kapitalforsdkringen framgar att aktierna i GBK som registrerats pa Kapital-
forsdkringen dgs av Nordnet och inte av Garanten i1 egenskap av forsdkringstagare. Innebor-
den av detta &r att Nordnet dr upptagen 1 Bolagets aktiebok som dgare av aktierna 1 Garantens
kapitalforsikring. Nordnet utdvar inte rostrétt for innehavda aktier och Garanten har inte na-
gon mojlighet att utdva rostrétt for aktierna. Det finns inte heller ndgon fullmakt for Garanten
att foretrdda aktierna 1 GBK for Nordnets rdkning. Det rdder inte ndgon samordning mellan

Nordnet och Garanten i syfte att nd kontroll 6ver GBK eller i ndgot annat avseende.

Styrelsen for GBK har beslutat om en foretrddesemission av aktier under forutsittning av bo-
lagsstimmans efterfoljande godkdnnande (“Foretrddesemissionen”). Foretradesemissionen dr
fullt garanterad genom tecknings- och garantidtaganden. I direkt anslutning till beslutet om
Foretradesemissionen beslutade styrelsen &ven om en riktad emission av konvertibler till en
strategisk investerare under forutsittning av bolagsstimmans efterfoljande godkdnnande

("Konvertibelemissionen™).

Garanten har atagit sig att garantera teckning av en del av de aktier som inte tecknas med eller
utan foretradesritt av dvriga aktiedgare eller andra investerare i Foretrddesemissionen (’Ga-

rantidtagandet”).

Kapitalforsdkringen kommer att teckna sin prorata-andel av Foretrddesemissionen. De aktier
som Garanten tecknar i Foretrddesemissionen vid infriande av Garantidtagandet kommer, i
den utstrickning som kravs for att aktierna som omfattas av Kapitalforsékringen inte ska
Overstiga tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget, inte att omfattas av Kapital-
forsdkringen. Det sagda innebdr att antalet aktier som omfattas av Kapitalforsdakringen efter

Foretridesemissionen kommer att uppga till hdgst 29,9 procent av det totala antalet aktier i



Bolaget och att det antal aktier som innehas direkt av Garanten efter Foretrddesemissionen

kommer att uppga till hogst cirka 9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

Varken Kapitalforsékringens eller Garantens innehav av aktier i Bolaget efter Foretrades-
emissionen var for sig kommer sdledes att uppga till eller Gverstiga tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i Bolaget. Om Kapitalforsidkringens och Garantens respektive innehav (for
det fall Garantidtagandet infrias) adderas, kan detta emellertid komma att motsvara hogst

cirka 39 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

GBK var vid tidpunkten for styrelsens beslut om Foretradesemissionen i en mycket finansiellt
anstrangd situation och var 1 akut behov av finansiering for att tillgodose sina kortsiktiga lik-
viditetsbehov, Bilaga 1 (utesluten hdr). For att tillgodose Bolagets kortsiktiga likviditetsbehov
har GBK ingétt brygglidneavtal med vissa investerare ("Brygglanen”). En forutsittning for att
investerarna skulle tillhandahélla dessa lén till Bolaget var att Foretrddesemissionen till fullo
skulle omfattas av tecknings- och garantidtaganden samt att den strategiska investeraren
skulle inga ett teckningsitagande avseende teckning av samtliga konvertibler 1 Konvertibel-
emissionen. Det faktum att forhandlingarna avseende Foretradesemissionen, Konvertibel-
emissionen och Brygglénen i praktiken var beroende av varandra, tillsammans med Bolagets
behov att erhélla ett omedelbart kapitaltillskott for att kunna fortsdtta bedriva sin verksamhet
pa kort sikt, innebar att samtliga 6verenskommelser kopplade till dessa kapitalanskaffningar,
inklusive Garantidtagandet, var tvungna att nds inom en mycket begrénsad tidsperiod. P&
grund dérav fanns det inte nagon praktisk mojlighet for Garanten att ansoka om dispens fran
budplikt fore offentliggérandet av Foretrddesemissionen eller kallelsen till den extra bolags-
stimma som foreslds godkdnna Foretradesemissionen. Bolaget avser emellertid att genom
pressmeddelande fore den bolagsstimma som foreslds godkénna Foretraddesemissionen, samt
pa bolagsstimman, informera aktiedgarna hur stor kapital- respektive rostandel som Garanten

hogst kan vid ett infriande av Garantidtagandet.

Hemstdllan

Mot bakgrund av ovanstdende hemstills att Aktiemarknadsndmnden



(1) 1amnar besked huruvida budplikt under angivna forutséttningar skulle kunna uppkomma
till foljd av att Garanten infriar Garantidtagandet och Kapitalforsékringen tecknar sin pro rata-

andel i1 Foretrddesemissionen;

(i1) for det fall nimnden besvarar punkt (i) nekande, besvarar huruvida Garantens infriande av
Garantidtagandet och Kapitalforsidkringens teckning av sin pro rata-andel i Foretrddesemis-

sionen under angivna forutsittningar ar forenligt med god sed pa aktiemarknaden; och

(ii1) for det fall nimnden anser att budplikt skulle kunna uppkomma enligt punkt (i) ovan, be-
viljar dispens frdn den budplikt som annars skulle kunna uppkomma genom infriandet av Ga-
rantiatagandet och Kapitalforsdkringens teckning av dess pro rata-andel 1 Foretraddesemiss-

ionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomréde uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market
Stockholm.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnaés, ska erbjuda sig att forviarva
aven resterande aktier till ett 1 reglerna pa visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebar
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger.



Fraga (i)

I det nu aktuella fallet skulle Kapitalforsdkringens deltagande i1 Foretrddesemissionen och Ga-
rantens infriande av sitt garantiatagande resultera i att antalet aktier som omfattas av Kapital-
forsdkringen representerar hogst 29,9 procent av det totala antalet aktier och rdster i Bolaget
och att det antal aktier som innehas direkt av Garanten representerar hogst cirka 9 procent av

det totala antalet aktier och roster 1 Bolaget.

Négot narstdendeforhdllande i takeover-reglernas mening foreligger enligt framstillningen
inte mellan Garanten och Nordnet (Kapitalforsidkringen). Nordnet utdvar inte rostritt for inne-
havda aktier och Garanten har inte nagon mdjlighet att utova rostritt for aktierna. Det finns
inte heller nagon fullmakt for Garanten att foretrdda aktierna i fraga for Nordnets rdkning.
Budplikt skulle med hinsyn till vad nu sagts inte uppkomma till f61jd av Foretradesemission-

ens genomforande och Garantens infriande av sitt garantiatagande (jfr bl.a. AMN 2020:01).

Frdga (ii)

I kommentaren till punkten IIL.6 i takeover-reglerna konstateras att budpliktsreglernas utform-
ning inte hindrar att det kan strida mot god sed pé aktiemarknaden att genom olika avtalsar-
rangemang astadkomma vad som i praktiken dr ett kontrolldgarskifte utan att budpliktsreg-
lerna formellt blir tillimpliga. I linje ddrmed fann ndmnden i AMN 2020:13 att god sed pékal-
lade att en dgare ldmnade ett uppkopserbjudande i enlighet med budpliktsreglerna i en situat-
ion dir s manga aktier innehades genom édgarens kapitalforsakring att dgarens direktdgande —
som representerade mindre dn 30 procent av rostetalet for samtliga aktier i bolaget — represen-
terade mer dn 30 procent av det sammanlagda rdstetalet for de aktier 1 bolaget som inte inne-
hades genom forsakringen. I det nu aktuella fallet forhéller det sig inte pd det séttet eftersom
Garanten skulle komma att inneha cirka 9 procent av samtliga aktier och de i Kapitalforsak-
ringen ingdende aktierna (for vilka rostritt inte utovas) utgora hogst 29,9 procent av det totala

antalet aktier i Bolaget.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.
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