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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av delegation fran

Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2024-03-27.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstillningen angivna forutsittningar, Van Herk
Investments B.V. undantag frdn den budplikt som annars skulle kunna uppkomma vid ett ut-

nyttjande av teckningsoptioner av serie TO3 1 Mendus AB.
ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 20 mars 2024 en framstéllning frén
Advokatfirman Delphi pa uppdrag av Van Herk Investments B.V. (“VHI”). Framstéll-
ningen ror dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudan-
den pé aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

I framstdllningen anfors 1 huvudsak foljande

Mendus AB, org. nr 556629-1786, ir ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm. Mendus har ett registrerat aktiekapital om 43 157 418,55 kronor forde-
lat pa 863 148 371 aktier. Samtliga aktier i Mendus dr av samma slag.
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VHI innehar for ndrvarande cirka 35 procent av aktierna och rosterna i Mendus. VHI har tidi-
gare beviljats dispens fran budplikt genom AMN 2020:57 i samband med Mendus (tidigare
Immunicum) férviarv av DCPrime B.V. genom en apportemission. VHI blev dé édgare till om-
kring 44 procent av totalantalet aktier i Mendus. Enligt AMN 2020:57 uppkommer budplikt

om VHI forvirvar ytterligare aktier och darigenom 6kar sin rostandel i Mendus.

Vidare har VHI beviljats dispens frdn budplikt genom AMN 2021:34 och AMN 2022:41 av-
seende aktieldnarrangemang relaterat till emissioner av aktier i Mendus. Enligt AMN 2021:34
och andra uttalanden fran Aktiemarknadsndmnden innebar den erhéllna dispensen inte att
VHI kan minska och dérefter 6ka sitt innehav i intervallet 30-44 procent utan att budplikt som

utgangspunkt uppkommer.

Den 8 juni 2023 beslutade Mendus styrelse, villkorat av bolagsstimmans efterfoljande god-
kdnnande, om en kapitalanskaffning om cirka 317 miljoner kronor ("Transaktionen"), besta-
ende av dels en riktad emission om cirka 90 miljoner kronor till Flerie Invest AB av aktier
och teckningsoptioner av serie TO3 ("Riktade Emissionen"), dels en fullt sikerstélld foretré-
desemission av units om cirka 227 miljoner kronor, bestdende av aktier och teckningsoptioner
av serie TO3 ("Foretradesemissionen"). Den Riktade Emissionen var villkorad av att Foretra-
desemissionen godkindes av bolagsstimman och Foretrddesemissionen var villkorad av att
den Riktade Emissionen godkéndes av bolagsstimman. Den 10 juli 2023 godkénde en extra

bolagsstimma enhélligt den Riktade Emissionen och Foretradesemissionen.

Eftersom Foretradesemissionen skulle vara fullt sékerstédlld genom teckningsforbindelser och
garantidtaganden kunde VHI teckna sin pro rata-andel i Foretrddesemissionen utan att ka sin
rostandel 1 Mendus. Darutover kunde VHI garantera Foretrddesemissionen upp till ett visst
belopp utan att riskera att 6ka sin rostandel 1 Bolaget pa grund av utspddningen frdn den Rik-
tade Emissionen och att Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen var villkorade av
varandra och genomfordes simultant. Slutsatsen var saledes att VHI inte skulle 6ka sin rostan-
del till f6ljd av Transaktionen, utan i stéllet minska sin rostandel. VHI atog sig ddrmed att
teckna sin pro rata-andel i Foretrddesemissionen och garanterade Foretrddesemissionen till ett
belopp motsvarande 9 miljoner kronor. Tilldelning till garanterna skedde efter att tilldelning
skett till de som tecknat units med och utan foretradesratt 1 enlighet med sedvanliga tilldel-
ningsprinciper for garanterade foretradesemissioner. Efter Transaktionen uppgar VHI:s aktie-

innehav till cirka 35 procent och har dirmed minskat frdn 44 procent.



VHI innehar 60 952 156 teckningsoptioner av serie TO3 i Mendus. Varje teckningsoption be-
rittigar till teckning av en ny aktie i Mendus under perioden frén och med 15 mars 2024 till
och med 29 mars 2024. Om VHI nyttjar hela sitt innehav for att teckna aktier kan VHI:s andel
av totalantalet aktier och roster 1 Mendus 0ka, om inte samtliga teckningsoptioner av serie

TO3 utnyttjas.

Om VHI nyttjar hela sitt innehav av teckningsoptioner av serie TO3 kommer VHI, under {or-
utséttning att ingen av de ovriga utestaende teckningsoptionerna av serie TO3 utnyttjas for
teckning av aktier, att uppna ett maximalt innehav om cirka 39 procent av det totala antalet
aktier och roster i Mendus. De avsiktsforklaringar om att nyttja teckningsoptioner av serie
TO3 som Mendus erhallit férvintas dock leda till att cirka 71,6 procent av de utestaende teck-
ningsoptionerna av serie TO3 nyttjas. Om VHI nyttjar hela sitt innehav av teckningsoptioner
av serie TO3 och alla andra avsiktsforklaringar om att nyttja teckningsoptioner av serie TO3
infrias, kommer VHI att uppna ett maximalt innehav om cirka 36 procent av det totala antalet
aktier och rdster i Mendus. Om samtliga teckningsoptioner av serie TO3 nyttjas for teckning
av aktier kommer VHI att uppné ett maximalt innehav om cirka 34 procent av det totala anta-
let aktier och roster 1 Mendus, och kommer ddarmed inte att 6ka sin andel av totalantalet aktier

och roster 1 Mendus.

Hemstdllan

VHI hemstiller att Aktiemarknadsndmnden, under i framstéllningen angivna forutséttningar,
medger VHI undantag fran den budplikt som annars kan uppkomma med anledning av utnytt-

jande av teckningsoptioner av serie TO3 i Mendus.



OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestimmelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 § LUA efter ansdkan ge besked om huruvida budplikt giller och medge undantag fran

budplikt. En ansdkan kan goras av den som har ett berittigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd 1 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 §§ férordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlétit till Aktiemarknadsndmnden att ge besked om

huruvida budplikt géller och besluta i frigor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrdder enligt 3 kap. 1 § LUA nér ndgon, ensam eller tillsammans med ndgon som
ar narstdende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller
overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sdrskilda skil, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges frdn bestimmelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor.

I det nu aktuella fallet innehar VHI med stod av tidigare 1amnade dispenser fran budplikt
(AMN 2020:57, 2021:34 och 2022:41) omkring 35 procent av totalantalet aktier och rdster i
Mendus. Om VHI genom forvérv av aktier okar sin rostandel uppkommer budplikt. Omstéan-
digheterna i det enskilda fallet kan emellertid motivera att dispens lamnas dven for en sadan

Okning av innehavet.

VHI innehar teckningsoptioner av serie TO3 for aktieteckning i Mendus. VHI forvérvade opt-
ionerna genom att teckna sin pro rata-andel i och garantera den foretraddesemission som Men-

dus genomforde ar 2023.

Aktiemarknadsndmnden beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt vid forvirv av teck-
ningsoptioner pro rata i en foretrddesemission liksom vid forviarv genom infriande av en
emissionsgaranti utformad pa visst sitt. Detsamma giller for ett efterfoljande utnyttjande av

optionerna (AMN 2024:10). VHI ansdkte inte om dispens infor sitt deltagande i emissionen ar



2023 eller for infriande av emissionsgarantin, eftersom VHI:s andel av rostetalet i Mendus an-
togs inte skulle komma att 6ka utan snarare minska som en f6ljd av emissionen. Nar VHI nu
avser att utnyttja optionerna dr emellertid situationen sadan att ett utnyttjande kan komma o6ka

VHI:s andel av roster 1 bolaget nagot, vilket skulle utlsa budplikt.

Vid en samlad beddmning av vad som forevarit och i ljuset av nyssndmnda praxis — med be-
aktande bland annat av att VHI:s medverkan i foretrddesemissionen ar 2023 sammantaget
med den samtidiga riktade emissionen inte innebar annat dn att VHI som mest skulle bibe-
hélla sin rostandel i Mendus — bor enligt nimndens mening VHI:s ansdkan i detta speciella

fall beviljas.

Detta drende har med stod av 21 § i1 stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog

Hur man overklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angér, om beslutet har gitt honom eller henne emot. Overklagandet ska géras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som dverklagas och vilken &dndring som begérs. Skri-
velsen med overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsndmnden inom tre veckor frdn
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan dn sokanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor frén det att beslutet offentliggjordes.
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