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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjalv-
regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Colony Real Estate Sweden Holding AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om
bolaget infriar sitt garantidtagande genom att i den planerade foretradesemissionen i Fleming

Properties AB teckna aktier utdver sin foretradesandel. Undantaget medges pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstdamma i Fleming Properties AB som avses bemyndiga sty-
relsen att besluta om emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som
Colony Real Estate Sweden Holding AB hdgst kan fa genom att infria sitt garantiata-
gande, samt

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man ska
bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Colony Real Estate Sweden
Holding AB.

Om Colony Real Estate Sweden Holding AB sedermera forvérvar ytterligare aktier och dari-

genom okar sin rgstandel i Fleming Properties AB uppkommer budplikt.
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 19 april 2024 en framstallning fran Baker McKenzie
Advokatbyra som ombud for Colony Real Estate Sweden Holding AB (”Colony™), 559335-
0639. Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjalvregleringskom-

mittés takeover-regler for vissa handelsplattformar (“takeover-reglerna™).

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anférs i huvudsak féljande.

Fleming Properties AB, org.nr 559207-9544, &r ett svenskt publikt aktiebolag som har till f6-
remal for sin verksamhet att forvalta fast och 16s egendom eller forvalta bolag som direkt eller
indirekt ager fast eller 16s egendom och upphdmta finansiering for sin verksamhet samt bed-

riva darmed forenlig verksamhet. Bolagets aktier ar noterade pa Spotlight Stock Market.

Styrelsen for Fleming Properties avser att besluta om en foretrddesemission av aktier, under

forutsattning att styrelsen erhaller ett bemyndigande fran en extra bolagsstimma om att emit-
tera aktier motsvarande det antal som krévs i foretrddesemissionen. Emissionslikviden for ak-
tierna beraknas uppga till cirka 292 miljoner kronor. Emissionen avses omfattas av tecknings-

och garantiataganden uppgaende till cirka 230 miljoner kronor.

Colony innehar cirka 22,12 procent av aktierna och rosterna i Fleming Properties.

| foretradesemissionen avser Colony att dels teckna sin pro rata-andel, dels gora ett garanti-
atagande att, utdver de aktier som bolaget tecknar med foretradesratt, teckna aktier som 6vriga
aktieagare eller andra investerare inte tecknat med eller utan foretradesratt. Garantiatagandet
ar begransat till cirka 230 miljoner kronor och ett infriande av atagandet kan medfora att Co-
lony blir dgare till maximalt cirka 49 procent av aktierna och rgsterna i Fleming Properties,
aven om det exakta procentuella dgandet vid tidpunkten for denna ansdkan inte ar helt klar-

lagt. Foretradesemissionen skulle saledes kunna innebéra att budplikt uppkommer for Colony.



Det kommer att sta 6vriga aktiedgare fritt att med foretradesratt teckna aktier i emissionen och
darmed begransa, eller sammantaget helt undvika, en 6kning av Colonys rostandel i Fleming

Properties.

Infor den extra bolagsstamman i Fleming Properties kommer aktiedgarna att informeras om
garantiatagandet samt den hogsta kapital- och réstandel som Colony kan komma att fa genom
att infria sitt atagande. Garantiatagandet kommer vidare vara villkorat av att aktiedgare som
representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som &r fore-
tradda pa stamman, bemyndigar styrelsen att besluta om foretradesemissionen, varvid man
vid rostrakningen kommer att bortse fran aktier som innehas eller foretrads av Colony.

Hemstéllan

| framstallningen hemstélls, mot bakgrund av ovanstaende, att Aktiemarknadsnamnden bevil-
jar Colony undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma genom att Colony

infriar sitt garantiatagande.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed péa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina

aktier till kontrollagaren.



Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skal som bér kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till féljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-

tradesratt att teckna aktier i en nyemission.

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r enligt namndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut i fraga om emis-
sionen — eller infér stammans bemyndigade till styrelsen att besluta om emissionen — ar infor-
merade om garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten
hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stédjas av en stor

majoritet bland 6vriga aktiedgare.

| det nu aktuella fallet avser Colony att ata sig att till viss del garantera teckning av aktier som
inte tecknas av andra. P& grund av vad som anforts ovan, i linje med namndens praxis och pa
sedvanliga villkor ska ansékan om dispens fran den budplikt som kan uppkomma vid infri-
ande av detta garantiatagande bifallas (jfr bl.a. AMN 2024:27).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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