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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjalv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Funtastik
Studios Limited dispens fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma i samband
med Funtastiks konvertering av konvertibellan till aktier i Goodbye Kansas Group AB.

Om Funtastik Studios Limited forvarvar ytterligare aktier i Goodbye Kansas Group AB och

darigenom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 26 april 2024 en framstéllning fran Advokatfirman
Delphi pa uppdrag av Funtastik Studios Limited, org.nr 14502793, (’Funtastik’). Framstall-
ningen ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjéalvregleringskommittés takeover-

regler for vissa handelsplattformar (“takeover-reglerna”).

Aktiemarknadsnamnden, Box 7534, 103 90 Stockholm
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FRAMSTALLNING

Bakgrund och férutsattningar

Goodbye Kansas Group AB, org.nr 559019-7462 (”Goodbye Kansas” eller ”Bolaget™) ar ett
publikt aktiebolag, vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market.
Bolaget har ett registrerat aktiekapital om 576 487,6 kr, fordelat pa 5 764 876 aktier. Samtliga
aktier i Bolaget ar av samma slag.

Goodbye Kansas utvecklar produkter och lésningar baserade pa avancerad teknologi: Virtual
Reality (VR), VFX-produktion, Game Cinematics, Performance Capture & Scanning, Digital

Humans och Real-Time Animation.
Funtastik ager, vid tidpunkten for forevarande framstallning, inga aktier i Goodbye Kansas.

Goodbye Kansas har under slutet av 2023 haft en ohallbar finansiell situation. Bolaget paver-
kades hart av Covid-19 pandemin och &n mer av strejken bland skadespelare och manusforfat-
tare i USA, i vilken Bolagets huvudsakliga kundkrets avbrét produktionen och darmed inkdp
av Bolagets tjanster. Strejkerna i Hollywood lamslog fran maj 2023 produktioner inom film-
och tv-industrin som stod for cirka 50 procent av Bolagets forsaljning.

Bolaget har bemo6tt den svara finansiella situationen genom att genomfora ett antal genomgri-
pande strukturatgarder for att renodla verksamheten. Under fjarde kvartalet 2023 forsatte Bo-
laget ett flertal dotterbolag i konkurs, vidtog besparingsatgarder samt genomfarde en kapital-
anskaffning i form av en féretradesemission under slutet pa december 2023.

Inom ramen for den affarsplan som Iag till grund for foretradesemissionen beskriven nedan
satte Bolaget upp mal for nyforséljning, baserat pa befintlig forsaljningspipeline, men av olika
skal uppnaddes inte dessa forsaljningsmal, vilket ledde till ett nytt och akut rorelsekapitalun-
derskott i mars 2024. Den 16 februari 2024 offentliggjorde Bolaget att Bolaget endast hade
rorelsekapital for att tacka fortsatt drift fram till mitten av mars 2024. Bolaget befann sig sale-

des vid denna tidpunkt i finansiell kris.

Den 14 mars 2024 offentliggjorde Bolaget att styrelsen beslutat om ett finansieringspaket om
36,5 MSEK, inkluderande en fullt sdkerstélld foretradesemission om 21,8 miljoner kronor

("Foretradesemissionen”) samt en riktad emission av konvertibler om 15 miljoner kronor till
Funtastik ("Konvertibelemissionen”). Darutdver har Bolaget upptagit bryggldn om samman-

lagt 10 MSEK i syfte att finansiera Bolagets drift till dess att kapitalanskaffningen har



genomforts ("Brygglanen”, tillsammans med Foretrddesemissionen och Konvertibelemiss-

ionen “’Finansieringspaketet”).

Brygglanen utgor forskottsbetalning av Foretradesemissionen och kommer kvittas i samband
med den. Betalningarna fran Brygglanen nadde Bolaget 14 - 18 mars 2024 och utan betal-
ningarna hade Bolaget inte haft mojlighet att klara sin likviditet efter mars och hade behovt
stélla in betalningar efter mars 2024. Likviden anvéandes specifikt for 16ner och verksamhets-
kritiska betalningar. Brygglanen ar nodvandiga for att méjliggora Bolagets fortsatta drift tills

det att resterande likvid fran Finansieringspaketet natt Bolaget.

Garanterna i Foretradesemissionen villkorade sitt deltagande av att avtal ingicks med Fun-
tastik avseende investering i form av Konvertibelemissionen samt att ett strategiskt samar-
betsavtal, beskrivet nedan, skulle forhandlas med NY VFXWAALA, som &r moderbolag till
Funtastik. Vidare ar teckning och betalning av konvertiblerna villkorade av genomférande av

Foretradesemissionen.

| det fall likviden fran Foretradesemissionen inte nar Bolaget enligt tidplanen for Foretrades-
emissionen saknar Bolaget omedelbart likviditet for att méta sina befintliga ataganden. Om sa
sker har Funtastik ingen skyldighet att teckna eller betala for konvertiblerna i Konvertibele-

mis-sionen.

De tre delarna i Finansieringspaketet ar beroende av varandra. | det fallet endera av finansie-
ringsvagarna inte fullt ut tillfér medel enligt plan resulterar det i att Finansieringspaketet ris-
kerar att falla. Bolaget har uppgett att det kommer sakna betalningsformaga framgent om det
inte tar del av medlen i bade Foretradesemissionen och Konvertibelemissionen under de

narmsta veckorna, oavsett huruvida forséljningsmalen for det andra kvartalet 2024 mots.

Foretradesemissionen och Konvertibelemissionen var villkorade av godk&nnande av bolags-
stamma. Foretradesemissionen godkandes pa extra bolagsstamma den 2 april 2024 och Kon-

vertibelemissionen godkéndes pa extra bolagsstamma den 16 april 2024.

Skalet till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt i avseende pa Konvertibelemissionen &r
att styrelsen i Bolaget anser att inte skulle ha varit mojligt att erhalla motsvarande kapitaltill-
skott i nagon annan form eller pa mer fordelaktiga villkor for Bolaget och dess aktiedgare.
Styrelsen har noggrant 6vervagt mojligheten att genomféra en foretraddesemission av konver-
tibler eller en storre foretradesemission av aktier &n Foretradesemissionen. Det har darvid
framkommit att en sadan kapitalanskaffning skulle krava en betydligt langre implemente-

ringsperiod och avsevért hdgre kostnader. En langre implementeringsperiod skulle kunna



innebara att Bolaget gar miste om sadana kommersiella méjligheter som kapitaltillskottet syf-
tar till att skapa. En sadan emission skulle dessutom sannolikt medfért hogre kostnader och
skulle ha behovt genomforas till en lagre teckningskurs. Det &r darfor styrelsens uppfattning
att Konvertibelemissionen, tillsammans med Foretradesemissionen, utgor det mest andamals-

enliga finansieringsalternativet for Bolaget och dess aktie&gare.

Funtastik ska teckna och betala for konvertiblerna i samband med redovisning av likvid i Fo-
retradesemissionen. Konverteringskursen per aktie for konvertiblerna &r 1,35 kronor. Vid full

konvertering av konvertiblerna innebdr emissionen en 6kning av antalet aktier om 11 111 111.

I samband med att Finansieringspaketet forhandlades foreslog Goodbye Kansas att ett strate-
giskt partnerskap, inklusive etablering av ett joint venture (*’Joint Venture-bolaget™) i Indien,
skulle ingas med NY VFXWAALA, som ar moderbolag till Funtastik. Partnerskapet forutsat-
ter att parterna 6msesidigt kommer éverens om villkoren. NY VFXWAALA ér en produkt-
ionsstudio som specialiserar sig pa visuella effekter och Digital Intermediate och har blivit en
etablerad aktor pa den indiska marknaden. Genom samarbetet férvantas bada bolagen uppna
positiva synergieffekter och fa tillgang till varandras marknader och kundkretsar. Parterna har
som mal att gora det foreslagna Joint Venture-bolaget och det integrerade samarbetet opera-
tivt fran och med Q3 2024, under forutsattning att partnerna 6msesidigt kommer 6verens om

villkoren.

Funtastik ager ratt att konvertera konvertiblerna till aktier under perioden fran och med dagen
for registrering av konvertiblerna vid Bolagsverket till och med den 30 mars 2026. Vidare har
Funtastik har atagit sig att konvertera konvertiblerna om vissa handelser relaterade till Bola-
gets resultat intraffar och vissa milstolpar uppnas i Joint Venture-bolaget ("Utlosande Handel-
serna”). Konvertibelemissionen och det foreslagna strategiska partnerskapet dr séledes kopp-

lade till varandra.

For det fall de Utlsande Handelserna inte har intraffat per den 31 december 2024 kan Fun-
tastik bevilja Bolaget en period om sex (6) manader fran och med den 28 februari 2025 for att
uppna de Utlésande Handelserna ("Atgérdsperioden™). Funtastik kan forlanga Atgérdspe-
rioden med ytterligare tre (3) ménader fran utgangen av Atgéardsperioden ("Forlangd Atgards-
period"). | handelse av att de Utldsande Handelserna inte har intraffat vid eller fore utgangen
av Atgardsperioden eller den Forlangda Atgardsperioden (om tillampligt) ska Funtastik ha ratt
att erhalla aterbetalning av det utestaende nominella beloppet under Konvertiblerna.



Om konvertiblerna i sin helhet konverteras till aktier medfor det att Funtastik blir &gare till
cirka 33,65 procent av antalet aktier och roster i Bolaget. Fullstdndig konvertering ar darfor

villkorat av att Aktiemarknadsnamnden medger Funtastik dispens fran budplikt.

For det fall att Funtastik inte medges dispens och Funtastik ar skyldigt att konvertera, alterna-
tivt valjer att konvertera trots att de Utlésande Handelserna inte har intréffat, kommer Fun-
tastik endast att kunna konvertera konvertibellanet i sddan utstrackning att Funtastik inte er-
haller en rostandel om mer an 30 procent av antalet aktier och roster i Bolaget. Resterande del

av konvertibellanet ska da regleras kontant av Bolaget.

Funtastiks bedémning

I kommentaren till punkten I11.1 i takeover-reglerna uttalas att innehav av konvertibler inte
medfor budplikt utan att det &r nyttjandet av en konvertibel som medfor att innehavaren erhal-
ler en rostandel om mer &n 30 procent som utldser budplikt, om inte dispens enligt punkten 1.2
medges.

Det framgar vidare i kommentaren till punkten I11.1 att ett skal for medgivande av dispens kan
vara att en emission av aktier ar ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med bety-
dande ekonomiska svarigheter. Aktiemarknadsnamnden har ocksa vid flera tillfallen meddelat
dispens pa den grunden, se bl.a. AMN 2022:46, AMN 2019:53, 2019:24 och 2018:26. Som
framgar av beskrivningen ovan har Bolaget haft betydande ekonomiska svarigheter och Kon-
vertibelemissionen har beslutats som en del av ett finansieringspaket for Bolaget. Vidare ér
Konvertibelemissionen sammankopplad med det foreslagna samarbetsavtalet i avseende pa
Joint Venture-bolaget, pa villkor som NY VFXWAALA och Bolaget 6msesidigt ska komma
dverens om, och samarbetsavtalet forvantas ocksa leda till en forbattring av Bolagets finansi-
ella situation. Konvertibelemissionen och efterfoljande konvertering utgor saledes ett sadant

erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med betydande ekonomiska svarigheter.

I Aktiemarknadsndmndens resonemang till uttalandet AMN 2022:51 forklaras att dispens
endast ska medges om den planerade emissionen &r den i praktiken enda realistiska mojlig-
heten att komma till ratta med de ekonomiska svarigheterna. Som beskrivet i detalj ovan
skulle Bolaget behdvt stélla in vasentliga betalningar utan Finansieringspaketet. | denna 16s-
ning, som utgor Bolagets enda realistiska mojlighet till att fortsatt bedriva verksamhet, utgor

Konvertibelemissionen en nyckelaspekt utan vilken 6vrig finansiering riskerar att falla.



I Aktiemarknadsndmnden 6vervéaganden i uttalandet AMN 2004:25 tas hansyn till huruvida
andra befintliga aktiedgare eller externa parter har méjlighet att tillskjuta det kapital som
kravs for att sakra bolagets fortsatta drift. Som framgar ovan ar styrelsens uppfattning att
Konvertibelemissionen, tillsammans med Foretradesemissionen, utgor det mest andamalsen-

liga finansieringsalternativet for Bolaget och dess aktiedgare.

Kommentaren till punkten I11.1 i takeover-reglerna beskriver att en helhetsbedémning ligger
till grund foér medgivande av dispens dar det bland annat ska beaktas i vilken utstrackning
emissionen stods eller vid en bolagsstamma forutsatter stod av aktiedgarna. Konvertibelemiss-
ionen har varit foremal for godkannande av extra bolagsstamma och givet att det &r en riktad
emission har Konvertibelemissionen godkéants av aktieagare med minst tva tredjedelar (2/3)
av savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda vid bolagsstamman. Funtastik
ager inte nagra aktier i Bolaget och har saledes inte utévat nagot rostinflytande dver

emissionsbeslutet.

Funtastik kanner till Aktiemarknadsnamndens praxis i avseende pa att aktiedgarna infér den
bolagsstimma som skulle godkénna styrelsens emissionsbeslut ska bli informerade om hur

stor kapital- respektive rostandel som den investeraren som budpliktsdispensen avser hogst
skulle komma att fa genom att forvarva aktierna. Aktiedgarna i Goodbye Kansas fick denna

information i samband med extra bolagsstimman den 16 april 2024.

Sammanfattningsvis anser Funtastik att det ovanstaende innebdr att det foreligger sérskilda
skal for att medge Funtastik undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma
till foljd av konvertiblerna som emitteras i Konvertibelemissionen i sin helhet konverteras till

aktier i Bolaget och darmed erhaller mer &n tre tiondelar av rosterna i Goodbye Kansas.

Hemstallan

Funtastik hemstéller att Aktiemarknadsnamnden, under de i framstéliningen angivna forutsatt-
ningarna, medger Funtastik undantag fran den budplikt enligt punkten I11.1 i takeover-reg-
lerna som annars skulle kunna uppkomma i samband med Funtastiks konvertering av konver-

tibellan till aktier i Goodbye Kansas.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa



handelsplattformar. Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den

svenska aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger.
Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt namns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommer genom att aktieagaren
tecknar aktier i en emission som utgor ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med
betydande ekonomiska svarigheter. Aktiemarknadsnamnden har ocksa vid en rad tillfallen

provat fragor om dispens pa den grunden, se bl.a. AMN 2023:10.

Vad som anfors i framstallningen om Goodbye Kansas ekonomiska situation och skélen for
Funtastiks konvertering av konvertibellan till aktier i Goodbye Kansas utgor enligt namndens

mening omstandigheter av det slag som kan motivera dispens.

Dispens fran budplikt som uppkommer vid deltagande i en emission lamnas normalt pa
villkor att aktiedgarna infér bolagsstdmman i det emitterande bolaget informeras om hur
stor kapital- respektive rostandel som aktietecknaren ifraga hogst kan fa genom att
teckna aktierna ifraga, samt att bolagsstammans beslut om emissionen bitrads av aktie-
agare som representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier
som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse fran aktier som innehas av aktie-
tecknaren ifraga. Enligt framstéllningen har dessa krav uppfyllts vid bolagsstammans

beslut att godkanna Konvertibelemissionen.



Funastiks ans6kan om dispens fran den budplikt enligt punkten I11.1 i takeover-reglerna
som annars skulle kunna uppkomma i samband med Funtastiks konvertering av konver-
tibellan till aktier i Goodbye Kansas ska mot bakgrund av vad nu sagts och under de i

framstallningen angivna forutsattningarna bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen fér god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande i samrad med ledamoter i namnden.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Sten Andersson
/Rolf Skog



