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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutséttningarna,
Rieber & Son AS undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin an-

del 1 den planerade foretrddesemissionen av aktier i Sileon AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,
Rieber & Son AS undantag frén den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt ga-
rantiatagande genom att i den planerade foretradesemissionen i Sileon AB teckna aktier ut-

over sin foretrddesandel. Undantaget medges pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Sileon AB som avses besluta om emissionsbemyn-
digandet till styrelsen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Rieber &
Son AS hogst kan {4 genom att infria sitt garantidtagande, samt

2) bolagsstammans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pé stimman foretrdds av Rieber & Son AS.

Om Rieber & Son AS sedermera forvérvar ytterligare aktier och dérigenom okar sin réstandel

1 Sileon AB uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande giller en planerad atgédrd som inte dr allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kénd av den som planerat atgédrden eller pa annat sétt blivit allmént kiand. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggdras. Det dligger sokanden att underrétta nimnden om tid-

punkten for offentliggdrande av emissionsbeslutet, sd att uttalandet kan offentliggdras i1 sam-

band dirmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 13 maj 2024 en framstéllning fran Harvest Advokat-
byra AB som ombud for Rieber & Son AS ("Rieber & Son"). Framstéllningen ror dispens
fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjilvregleringskommittés takeover-regler for vissa han-

delsplattformar (’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors 1 huvudsak foljande.

Sileon AB (publ), org.nr 556584-5889 ("Sileon"), dr ett globalt fintech-bolag som erbjuder en
innovativ kortbaserad Buy Now Pay Later (BNPL) SaaS-funktionalitet till banker, kortutgi-

vare och fintechs.

Sileon har ett registrerat aktiekapital om 12 672 601,50 kronor, fordelat pa totalt 50 690 406
aktier. Aktierna ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market.

Rieber & Son innehar totalt 8 973 694 aktier i Sileon, motsvarande cirka 17,70 procent av to-

talantalet aktier och roster i bolaget.

Styrelsen for Sileon avser att besluta om en foretradesemission av aktier med stod av ett
emissionsbemyndigande fran bolagsstimman. Emissionslikviden for aktierna berdknas uppga

till hogst cirka 57 miljoner kronor.



Rieber & Son avser att ata sig att dels teckna sin pro rata-andel i emissionen, dels garantera
teckning av aktier som inte tecknas med eller utan foretradesritt av Gvriga aktiedgare eller

andra investerare ("Garantiatagandet").

Om inte emissionen blir fulltecknad och Rieber & Son infriar Garantidtagandet kommer Rie-
ber & Sons andel av aktierna och rosterna att 6ka. Budplikt skulle da kunna uppkomma for
Rieber & Son avseende samtliga aktier 1 Sileon. Huruvida sa blir fallet dr beroende av 6vriga
aktiedgares och externa investerares anslutning till emissionen. Det kommer sté dvriga aktie-
dgare fritt att med foretrddesritt teckna aktier i emissionen och dirigenom begrénsa, eller helt

undvika, en 6kning av Rieber & Sons rostandel i Sileon.

Infor bolagsstimman kommer aktiedgarna i Sileon att informeras om Garantidtagandet samt
den hogsta kapital- och rostandel som Rieber & Son kan komma att erhilla genom att infria
Garantiatagandet. Garantiatagandet kommer vidare vara villkorat av att aktiedgare som repre-
senterar minst tva tredjedelar av sévil de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa
stdimman, rostar for emissionen, varvid man vid réstrakningen kommer bortse fran aktier som

innehas eller foretrids av Rieber & Son.
Hemstdllan

I framstéllningen hemstélls, mot bakgrund av ovanstdende och ndmndens dispenspraxis, att
ndmnden ldmnar Rieber & Son dispens frén dels den budplikt som under angivna forutsétt-
ningar skulle kunna uppkomma till f61jd av att Rieber & Son med foretradesritt tecknar aktier
1 emissionen, dels den budplikt som skulle kunna uppkomma genom att Rieber & Son infriar
sitt garantiatagande att utover de aktier som Rieber & Son tecknar med foretradesritt, teckna
aktier som Ovriga aktiedgare eller andra inte tecknat med eller utan foretrddesrétt i emis-

sionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.



Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnaés, ska erbjuda sig att forviarva
aven resterande aktier till ett 1 reglerna pa visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebar
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. 1
kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anfOrts bl.a. att innehavet har uppkommit till f61jd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesratt att teckna aktier 1 en nyemission. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretrddesrétt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen overskrids

till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesritt.

P& grund av det anforda ska Rieber & Sons ansdkan om dispens fran budplikt for teckning av

aktier med stod av foretradesritt bifallas utan villkor. Jfr bl.a. AMN 2024:27.

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant sitt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktieégare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutséttning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r enligt nimndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut i friga om emis-
sionsbemyndigandet dr informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive
rostandel som garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maéste stidm-

mans beslut stddjas av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.



I det nu aktuella fallet avser Rieber & Son att garantera teckning av aktier som inte tecknas av
andra. Rieber & Son har bekréftat att garantin kommer att vara utformad pa ovan ndmnt sétt.
P& grund av vad som anf6rts ovan, i linje med nimndens praxis och pé sedvanliga villkor ska
ansOkan om dispens fran den budplikt som kan uppkomma vid infriande av detta garantiéta-

gande bifallas. Jfr bl.a. AMN 2024:31.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

P& Aktiemarknadsnimndens viagnar

Sten Andersson
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