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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutséttningarna,
Thomas Eldered undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om de till denne
ndrstdende bolagen Flerie Forvaltning AB (u.n.a.t. T&M Forvaltning AB) och T&M Partici-
pation AB tecknar aktier i den planerade och i framstéllningen beskrivna apportemissionen i
InDex Pharmaceuticals Holding AB, pa villkor att
1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i InDex Pharmaceuticals Holding AB som ska
besluta om emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Tho-
mas Eldered genom Flerie Forvaltning AB (u.n.d.t. T&M Forvaltning AB) och T&M
Participation AB och eventuellt andra nérstdende fysiska eller juridiska personer hogst
kan fa genom att teckna aktierna i fraga, samt
2) beslutet bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sévil de av-
givna rosterna som de aktier som ar foretrddda pd stdimman, varvid man vid rostrék-
ningen ska bortse frdn aktier som innehas av Thomas Eldered och denne nérstaende

fysiska eller juridiska personer.
Om Thomas Eldered eller denne nérstdende fysiska eller juridiska personer sedermera
forvarvar ytterligare aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB och dérigenom okar ros-

tandelen uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
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forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrdn dtgirden vidtagits, gjorts
allmént kénd av den som planerat atgédrden eller pa annat sétt blivit allmént kiand. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggoras. |

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 15 maj 2024 en framstéllning fran Kanter
Advokatbyrd KB pa uppdrag av Thomas Eldered, 601010-7834. Framstéllningen ror dispens
fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjilvregleringskommittés takeover-regler for vissa han-

delsplattformar (’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

I framstdllningen anfors 1 huvudsak foljande.

InDex Pharmaceuticals Holding AB, org.nr 559067-6820, ("InDex”) ér ett svenskt bolag vars
aktier dr upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market. InDex tidigare bedrivna
verksamhet inom biomedicinsk forskning och utveckling &r under avveckling sedan bolaget

lagt ned utvecklingen av dess priméra ldkemedelskandidat.

Flerie Invest AB, org.nr 556856-6615, (“Flerie”) ér en investerare inom life science med hu-
vudsakligt fokus pé bioteknik- och lidkemedelsinvesteringar. Flerie Forvaltning AB (u.n..t.
T&M Forvaltning AB), org.nr 559336-0968 ("T&M Forvaltning”) och T&M Participation
AB, org.nr 556856-6623 ("T&M Participation”) dger cirka 49,7 procent respektive cirka 47,2
procent av samtliga aktier och réster 1 Flerie. Thomas Eldered dger, direkt eller indirekt, samt-
liga aktier och roster i T&M Forvaltning och T&M Participation och kontrollerar ddrmed

cirka 97 procent av rosterna och aktierna i Flerie.

Aktiedgarna i Flerie och InDex forhandlar for ndrvarande om en transaktion varigenom InDex
forvarvar samtliga aktier 1 Flerie mot erliggande av en kopeskilling i form av nyemitterade
aktier i InDex (" Transaktionen”). Transaktionen kommer att utgora ett sa kallat omvént for-
varv varigenom Flerie skulle bli ett heldgt dotterbolag till InDex och Fleries nuvarande aktie-

agare skulle bli dgare till hogst cirka 95 procent av aktierna och rosterna 1 InDex. I anslutning



till Transaktionens genomforande avser parterna dven att genomfora ett listbyte genom att an-
soka om upptagande till handel av aktierna i InDex pa Nasdaq Stockholm samt att genomfora
en kapitalanskaffning genom en nyemission om lagst 500 miljoner kronor till institutionella

investerare.

Transaktionens fullféljande avses villkoras bl.a. av erforderliga godkédnnanden fran Nasdaq
Stockholm AB och av att bolagsstimma i InDex fattar beslut om apportemission till aktie-

dgarna i Flerie.

Varken Thomas Eldered, Flerie, T&M Forvaltning eller T&M Participation dger i dag nagra
aktier 1 InDex. Genom Transaktionen (fore genomforandet av den tilltinkta kapitalanskaff-
ningen) kan T&M Forvaltning och T&M Participation komma att erhalla som hogst cirka 47
respektive 45 procent av samtliga aktier och roster i InDex. Thomas Eldered kan ddrmed indi-
rekt komma att inneha hogst cirka 92 procent av aktierna och rdsterna i InDex efter genomfo-

randet av Transaktionen.

Infor bolagsstimman i InDex som ska besluta om apportemissionen kommer aktiedgarna att
tillhandahallas en informationshandling dir Transaktionen och Flerie beskrivs ndrmare. Ak-
tiedgarna kommer infor bolagsstimman dven att informeras om den kapital- respektive rost-
andel som Thomas Eldered och av honom kontrollerade bolag hogst kan fa genom att teckna
aktier 1 apportemissionen. Beslutet om apportemissionen kommer for sin giltighet att villkoras
av att det bitridds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savil de avgivna
rosterna som de aktier som dr foretrddda pa stimman, varvid eventuella aktier i InDex som
skulle innehas av Thomas Eldered eller av honom kontrollerade bolag bortses fran vid rost-

rakningen.

Om sérskilda skél foreligger kan dispens fran budplikt medges. Som exempel pd omsténdig-
heter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i kommentaren till budplikts-
reglerna att aktieinnehavet har uppkommit genom att aktiedgaren har salt egendom mot betal-

ning i form av nya aktier i det bolag som forvirvar egendomen.

Med anledning av det nirstdendeférhdllande som enligt Takeover-reglerna foreligger mellan

Thomas Eldered, T&M Forvaltning och T&M Participation gors nedanstiende hemstéllan av



Thomas Eldered.

Hemstdllan

Under i framstéllningen angivna forutsédttningar hemstélls att Aktiemarknadsndmnden
medger Thomas Eldered undantag fran den budplikt som annars kan uppkomma till foljd

av Transaktionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvirvar aktier 1 ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market 1 sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forviarva
dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skél foreligger.
Som exempel pa omstdndigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. ak-
tiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar nimnden enligt fast
praxis dispens frdn budplikt nar budpliktsgransen passeras till f6ljd av att aktiedgaren tecknar
aktier 1 en apportemission. Sddana dispenser forenas regelméssigt med villkor av innebord att

aktiedgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfrdgan ska vara informerade om



hur stor kapital- och réstandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fi genom dessa
forvérv. Dessutom maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga
aktiedgarna, vilket innebér att man vid bolagsstdimmans beslut, i forekommande fall, ska

bortse fran réster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

I det nu aktuella fallet ska de till Thomas Eldered nérstdende bolagen Flerie Forvaltning AB
(un.i.t. T&M Forvaltning AB) och T&M Participation AB forvérva aktier i InDex i sadan ut-
strackning att budplikt enligt punkten III.1 i1 takeover-reglerna kan uppkomma. Aktierna, som
ska forvdrvas genom aktieteckning i en apportemission, utgor betalning for aktier i Flerie.
Forutsattningar foreligger ddrmed for att, pa sedvanliga villkor, medge dispens fran budplik-

ten (jfr bl.a. AMN 2024:20).

Detta drende har med stdd av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog
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